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Capitalisme sense capital?

ai com arano hiha hagut tanta liqui-

ditat (diner en efectiu) injectada

pels bancs centrals al sistema ban-

cariimaicom arano hi havia hagut
tantaliquiditat congelada o petrificada als balan-
cos delsbancside les caixes. Ja sigui atresorada
ales caixes fortes del sistema bancari, per refor-
car-ne la solvencia, o bé esmercada a comprar ac-
tius ales empreses immobiliaries ales quals han
prestat diners, per evitar-ne la fallida, ara resul-
ta que no hiha prouliquiditat per renovar credits
ja existents amoltes petites i mitjanes empreses
solvents del pais. Si als anys vuitanta molts bancs
espanyols es van empassar grans industries en
fallida, la lenta digesti6 de les quals va fer molt
més llarga la sortida de la crisi economica, ¢,els
bancs i les caixes estan fent el mateix amb la
construccio?

ARA TOTS HEM DE CORRER A RESCATAR]a constructora
Sacyr de Luis del Rivero, 'amic de Zapatero, per
evitar una suspensié de pagaments cantada
(18.000 milions de deute acumulat) que arrosse-
garia principalment el Banco Santander (1.154
milions) i Caja Madrid (933 milions). Del Rivero
va venir en plena cresta de I'onada al Cercle
d’Economia a explicar als empresaris catalans
que havia comprat un 20% de Repsol sense tenir
un euro, tirant-los en carala seva prudéncia ma-
laltissaila seva por provinciana al palanqueja-
ment (deute en relacié als fons propis); no va dir,
pero, que sense un Estat com a xarxa de protec-
¢i6 no es pot fer d’empresari trapezista. Avui
Sacyr exigeix vendre el seu 20% de Repsol al preu
que vapagar, 27€ per accid, quan Repsol va tan-
car dimarts a 14€, sense assumir cap pérdua en
el seubalang.I se senten veus al PSOE que dema-
nen que 'ICO o la SEPI compri el 20% de Repsol
per rescatar Sacyr, fet que comportaria retallar
més inversions publiques i més politiques socials
que es regategen als catalans. ;El govern catala
no té res a dir sobre aixo? Acciona, SacyriEnde-
sa deuen més de 55.000 milions d’euros perles
seves compres d’Endesa, Repsolilberdrola. I aixi,
elnostre sector energétic es troba avui en una po-
sici6 molt vulnerable i sense accionistes estables:
coses que passen per lliurar’energia del pais als
constructors per preservar-ne “l'espanyolitat”.
Sort que a Madrid no sén nacionalistes! Els cata-
lans, pero, avui estem dins d’una casa que pot
caurens al damunt.

EL NOSTRE SISTEMA ECONOMIC ES BASA en el credit
bancariiper aix0 arala seva sobtada reduccié
esta comportant conseqiiéncies dramatiques.
El sistema financer, que canalitza I’estalvi cap
alainversio, s’ha col-lapsat en part. Els bancs
iles caixes redueixen el crédit per sobreviure
i els Estats actuen desesperadament: assu-
mint riscos molt alts per garantir que rutllin
les economies posen en perill la seva solvéncia
futura. L’estalvi fuig cap ala renda fixa tot i
que la seva rendibilitat és molt baixaiper aixo
baixa la borsa: no hi entren compradors. De
diner per entrar-hi n’hi ha molt, sobretot en
fons sobirans de paisos emergents, que saben
que el temps juga a favor seu.

ALS EUA ENTRE EL 1929 | EL 1932 ES VA PRODUIR UNa, cai-
guda d’un 25% de I'oferta monetaria (quantitat
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“Ara hem de correr arescatar
la constructora Sacyr de Luis
del Rivero, I’amic de Zapatero,
per evitar una suspensio de
pagaments cantada que
arrossegaria principalmentel
Banco Santander i Caja Madrid”

de diner) i d'un 25% del nivell de preusila taxa
d’atur va pujar del 3% al 23%. La disminuci6 de
l'oferta monetaria no va provenir pas d’'una re-
duccié de la base monetaria (bitllets imonedes),
que va augmentar, siné d’'una crisi de confianga
en el sistema bancari: les fallides bancaries van
provocar retirades massives de dipositsi el coe-
ficient d’efectiu (efectiu en mans del ptblic en re-
lacié als diposits bancaris) va passar entre el
19291 el 1932 del 17% al 41%. Per bé que els
bancs centrals creen bitllets i monedes, aques-
tabase monetaria només representad'un 10 a
un 15% de 'oferta monetaria. Tota la resta és
diner bancari, el diner que creen els bancs: no
pas imprimint bitllets com havien fet sempre
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fins al segle XIX (quan els bancs centrals pu-
blics en passen a monopolitzar ’emissio), siné
convertint molt rapidament diposits captats
en credits atorgats. I aixi una mateixa quanti-
tat de bitllets pot, circulant molt rapidament
gracies als eficients sistemes bancaris mo-
derns, finangar moltes transaccions.

ENTRE EL 1929 | EL 1932 EL PROCES DE CREACIO de diner
bancari, pero, es va invertir: les retirades de di-
posits van provocar una caiguda dels crédits que
va reduir I'oferta monetaria i van originar la de-
flacié. A diferencia dels anys 30 ara es rescaten
bancsies garanteixen diposits bancaris; avui,
pero, s’injecta, com als anys 30, més i més base
monetaria que no s’esta convertint en credits ni
arribant ales empreses. I si el credit cau perqué
la confianca triga molt a restaurar-se també dis-
minuira I'oferta monetaria.

L’ECONOMIA ES IMPREVISIBLE, PERQUE els homes
també ho son. Cada dia milions d’empreses i
de persones prenen decisions d’inversi6 i de
consum impossibles de predir el dia abans. Fa,
sis mesos, per exemple, milions de persones a
tot el mén tenien previst de renovar el seu
cotxe abans de final d’any. Ara s’estan ajornant
moltes renovacions, perque la crisi de confian-
ca del sistema financer s’ha encomanat al’eco-
nomiareal... Cal evitar de caure en el pou d’'un
capitalisme sense capital.

AL PEU DEL CANO

A veure
qui pot
mes

Isabel
Olesti

Escriptora

Animada per uns amables
lectors d’aquesta columna
que volien saber com acaba-
vael desplacament de sense-
sostre pel sector de la placa
Duc de Medinaceliila
Merce, faré la segona part
d’aquesta petita historia
que, de fet, va comencar fa
uns quants anys i sembla,
que no té acabament. Per
als que s’incorporen nous a
lalectura direm que exis-
teix una vella pugna entre
IAjuntament de Barcelona
iunbon grapat de sense-
sostre que consisteix, per
part de l'autoritat, a posar
entrebancs per foragitar
els que fan del carrer casa
seva, i, per part dels esmen-
tats, abuscar altres alter-
natives sense defallir ni un
moment. La guerra conti-
nuaisila setmana passada
I'Ajuntament havia
col-locat una tanca de ferro
davant del Registre Civil.
Ara, els —diguem-ne—vaga-
bunds s’han fet seu el cai-
xer automatic de Medina-
celiitambé el tros de carrer
dela Merce protegit pel
pont que uneix Capitania
General amb I'església. Es
clar que aquestracéjafa
molts anys que s’ha conver-
tit en un hotel de franci
cadamatihi podem trobar
tres o quatre persones dor-
mint entre fardellsi car-
trons. El sensesostre se les
sap totes i, com que no té
maniesi, amés amés, jaho
té tot perdut, és capag de
dormir en qualsevol lloc.
Aquest cap de setmana hi
havia una tribu d’'unes deu
o dotze persones que han
envait, literalment, la tan
protegida plaga Duc de Me-
dinaceli, tot i els marga-
llonsi els bancs uniperso-
nals. La feli¢ troupe, amb
gosicarro de supermer-
cat incorporats, emboli-
cava porros tot pensant:
“Aveure qui pot més”.
iolesti.avui@ymail.com




