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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos Sefiores Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abertis Infraestructuras, S.A. y sociedades
dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2011, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en 1a Nota
2,3) de la memoria adjunta, los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea y demés disposiciones del marco normative de
informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacién, los principios y eriterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Abertis Infraestructuras, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea y demés disposiciones del
marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién,

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de Abertis Infraestructuras, 8.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y.no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de lo ?egﬂgcontableé’déﬁgtis Infraestructuras, S.A. y sociedades dependientes.
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2011

Notas 2010

ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 5 1.741.827 1.880.755
Fondo de Comercio 6 4.263.123 4.397.724
Otros activos intangibles 6 11.217.068 12.549.808
Inmuebles de inversién 7 - 444,150
Participaciones en entidades asociadas 8 1.899.059 1.461.077
Activos por impuestos diferidos 17.¢ 676.181 798.485
Activos financieros disponibles para la venta S 13.577 474,997
Instrumentos financieros derivados 10. 235.186 235.218
Deudores y otras cuentas a cobrar 11 1.357.1460 971.733
Activos no corrientes 21.403.161 23.213.947
Activos corrientes
Existencias - 21.123 33.581
Deudores y ofras cuentas a cobrar 11 933.389 949.136
Instrumentos financieros derivados 10 512 862
Efectivo y equivalentes del efectivo 12 391.010 482.328
Activos corrientes 1.346.034 1.465.907
Activos de grupos enajenables mantenidos

para la venta 26 - 612.325
Activos 22.749.195 25,292,179

Los presentes balances de situacion consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas

incluidas en las paginas 8 a 171,



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre
(en miles de euros)

Notas 2011 2010

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los

, accionistas de la Sociedad

[ Capital social i3.a 2.327.969 2.217.113
Prima de emision 13.a 11.262 417.733
Acciones propias 13.a (411.354) {258.996)
Reservas 13.b {66.678) (55.314)
Gananclas acumuladas y otras reservas 13.c 1.203.156 1.699.946

3.064.355 4.020.482

Participaciones no dominantes 13.d 1.351.358 1.433.000
Patrimonio neto 4.415.713 5.453.482
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Deudas financieras 14 13.462.360 14.247.781
Instrumentos financieros derivados 10 280.116 402.311
Ingresos diferidos 15 28.741 47.226
Pasivos por impuestos diferidos 17.c 1.654.197 1.773.729
Obligaciones por prestaciones a empleados 18 70.576 70.529
Provisiones y otros pasivos 19 832.280 1.003.757
Pasivos no corrientes 16.328.270 17.545.333

Pasivos corrientes

Deudas financieras 14 1.083.309 1.128.173
Instrumentos financieros derivados 10 4.466 7.535
Proveadores y otras cuentas a pagar 16 541,479 633.842
Pasivos por impuestos corrientes - 184.647 217.949
Provisiones y otros pasivos 19 191.311 305.865
Pasivos corrientes 2.005.212 2.293.364
Pasivos 18.333.482 19.838.697
Patrimonio neto y pasivos 22.749.195 25.292.179

Los presentes bakances de situacion conselidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas
incluidas en las paginas 8 a 171.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre

Notas 2011 2010 7}
Prestacion de servicios 20.a 3.810.683 3.802.345
Otros ingresos de explotacién 20.b 85.467 89.836
Trabajos para ef inmovilizado - 14,112 16.864
Ctros ingresos 20.b 4.527 7.521
Ingresos de las operaciones 3.914.789 3.916.566
Ingresos por mejora de las Infraestructuras - 265.239 337.200
Ingresos de axplotacion 4,180.028 4.253.766
Gastos de personal 20.¢c (615.334) (572.332)
Otros gastos de explotacién - (832.523) (926.017)
Variaciones provisiones de tréfice - (12.184) (8.343)
Variacién provisidn por deterioro de activos 9 (1.678) (187)
Dotacién a ia amortizacién del inmovHizado 5/6/7{26 {934,710) (922.789)
Otros gastos - (1.002) (2.848) .r
Gastos de las operaciones (2.397.431) (2.432.516) /
Gastos peor mejora de las infraestructuras - {265.239) (337.200)
Gastos de explotacion {2.662.670) {2.769.716)
Beneficio de las operaciones 1.517.358 1.484.050
Variaclon valoracién instrumentos cobertura 20.d (4.213) (1.076)
Ingrescs financleros 20.d 226.415 169.847
Gastos financleros 20.d (839.063) (836.929)
Resuitado financiero neto (616.861) (668.158)
Resultado socledades registradas por el métcdo de la  8/13.c.hil/
participacién 256 124,542 116.919

Beneficio antes de impuaestos 1.025.039 932.811
Impuesto scbre el beneficio 17.b (249.628) (223.201)
Beneficio de las actividades continuadas 775.411 709.610
Resultadoe de las actividades Interrumpidas 26 19.100 33.739
Beneficlo del ejercicio 794,511 743.349
Atribuible a participaciones no dominantes 13.c.iii 74.417 81,734
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 720.094 661.615
Beneficio por accién actividades continuadas e

interrumpidas (€ por accidn)

- bésico de las actividades continuadas 13f 0,93 0,83

- bésico de las actividades interrumpidas - 0,02 0,04

- diluldo de Jas actividades continuadas 13.f 0,93 0,83

- difuldo de las actividades interrumpidas - 0,02 0,04

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas deben ser leidas conjuntamente con Ias MNotas

incluidas en las paginas 8 a 171.

{*} Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejerciclo 2010 incluyendo el impacto de ta clasificacién de las
actividades Interrumpidas en aplicacidon de la NIF 5 tal come se indica en la Neta 1 y 26 y detaflando
Ingresos y gastos por mejora de las infraestructuras como se detalla en la Nota 1.



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de resultados globales consolidados a 31 de diciembre

{en miles de euros)

Notas 2011 2010
Beneficlo del ejerciclo 794,511 743.349
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonlo neto:
Ganancias/{pérdidas) netas en el valor razonable {brutas de
impuestos) de activos financieros disponibles para fa venta 9/13 {234.359) {171.870)
/| Gananclas/{pérdidas} netas en el valor razonable {brutas de
Impuestos) de activos mantenidos para la venta 26.a 13.233 {84.648)
Coberturas de flujos de efectivo socledades Dominante y
consclidadas por Integracitn global y propercional 10 21.229 {96.527)
Caberturas de Inversldn neta en el extranjere sociedades Dominante
y consolidadas por Integractén global y proporcional 10 22868 (148.969)
Coberturas de flujos de efectlvo/ Inversidn neta en e extranjero
socledades reglistradas por el métedo de la participacién 13 {13.970) 26.240
Diferencias de conversién moneda extranjera 13 {74.656) 223,558
Otros 13.c 9.936 (30.290})
Pérdidas y ganancias actuariales 18 {1.078) (89}
Efecto Impositivo de Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto 17.¢ 4,385 69.816
(252.412) (212.779)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas consclidada:
Coberturas de flujos de efectivo sociedades consolldadas por
integraci6n glebal y proporclonal 20.d/10 61.070 90.848
Coberturas de Inversién neta en el extranjero socledades
consolldadas por integracion global y proporcionat 20.d/10 18.929 6.710
Plusvalta venta Atlantia, S.p.A 26.a {150.706) -
Efecto impositivo i7.c (25.794) (30.636)
(96.501} 66.922
Otro resultado global {348.913) (145.857)
Total resultados globales 445,598 597.492
Atribuible a:
— accionistas de la Sociedad:
— por actividades continuadas 519.664 420.681
- por actividades Interrumpidas (118.033) 30.881
401.631 451.562
- participaciones no dominantes 43.967 145,930
445,598 597.492

Los presentes estados de resultados globales consolidados deben ser leldos conjuntamente con las Notas Incluidas

en las péaginas 8 a 171.
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
(en miles de euros)

Capital, prima

emisién y Gananclas
acciones acumuladas y Participaciones Patrimonio
praplas Reservas Otras reservas  no deminantes Neto
Notas 13.a 13 13.¢ 13.d
A 1 de enero de 2011 2.375.850 (55.314) 1,699,946 1.433.000 5.453.482
Resultado giobal del
ejerciclo - (370.450) 772,081 43.967 445,598
Dividendo
complementario 2010 - - (221.711) (B5.806) (307.517).
Divldendo a cuenta
extraordinario 2011 - - (495.155) - (495.155)
Dividendo a cuenta :
2011 - - (232.797) {1.769) (234,566}
Pevolucidn aportaciones
a [os accionlstas {295.615} - - - (295.615)
Acciones propias (152,358) - - - (152.358)
Cambios de perimetro - 359,086 {319.208) (38.034) 1.844
A 31 de diciembre de
2011 1.927.877 {66.678) 1.203.156 1.351.358 4.415.713
Capltal, prima
emision y Ganancias
acclones acumuiadas y Participaciones Patrimonio
proplas Reservas Qtras reservas  no dominantes Neto
Notas 13.a 13 13.c 13.d
A 1 de enerp de 2010 2.373.733 145.213 1.476.722 1.334.421 5.334.089
Resultado global del
periodo - (204.527) 656.089 145.930 597.492
Dividendo
complementario 2009 y
dividendo a cuenta
2010 - - (432.865) {68.418) (501.283)
Acciones proplas 2,117 - - - 2,117
Camblos de perimetro - - - {1.719) (1.719)
Ampliacién / (reduccldn)
de capital - - - 22.786 22.786
A 31 de diciembre de
2010 2.375.850 {55.314) 1.699.946 1.433.000 5.453.482

Los presentes estados de cambios en el patrimenio neto consolidado deben ser leides conjuntamente con las Notas
Incluidas en las pginas 8 a 171.



Estados de flujos de efectivo consolidados
(en miles de euros)

Notas 2011 2010
Fiujo neto de efectivo de las actividades de explotacién:
Beneficio del ejerciclo actlvidades continuadas 775.411 709.610
Ajustes en:
Impuestos 17.b 249,628 223,201
Amortizaciones del ejercicio - 934.710 922,789
Variacién provisién por deterioro de activos 9 1.678 187
(Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizado material,
activos intangibles y otros activos - (3.525) (4.673)
{Gananclas)/pérdidas en Instrumentos cobertura 20.d 4,213 1.076
Variacién provisldn por penslones - 16.353 15.298
Varlacién provisiones CINTIF 12 y otras provisiones - 68.681 72,369
ingresos por dividendos 20.d (27.170) {27.170)
Ingresos por Intereses y otros 20.d {199,245) {142.677)
Gasto por intereses y otros 20.d 839.063 836.929
Imputactén a resultados de Ingresos diferidos - (2.716} {5.462)
Otros ajustes en resultados 11 (125.279) (98.333)
Ingresos por mejora de las infraestructuras - (265.239) {337.200)
Participaclén en el resultado de socledades registradas por el
método de la participacidn 13.c.iil {124.542) {116.919)
2.142.021 2,049,025
Variaciones en el activo/pasive corriente:
ExlIstencias - (5.439} 5.235
Deudores y otras cuentas a cobrar - (50.448) (71.694)
Instrumentos financieros derivados - {2.608) (3.751)
Proveedores y cuentas a pagar - (52.473) 26.487
Otros paslvos corrientes - (73.800) 60.267
{184.868) 16.544
Efectivo generado de las operaciones 1.957.153 2.065.569
Impuesto sobre beneficios pagado - (249.284) (254.421)
Intereses y llquidacicnes coberturas pagadas - (730.585) {(776.637)
Intereses y liquidaclones de coberturas cobradas - 96.077 101.241
Aplicacién provisién pensiones - {15.686) (12.531)
Aplicacidn provisiones CINIIF 12 y otras provisicnes - (120.478) (70.266)
Otros acreedares - 17.051 31
Cobros / Devoluctones de subvencienes y otros ingresos diferidos 15 2.415 811
Deudores y otras a cuentas a cobrar no corrientes - 24.367 (54.127)
Actividades interrumpidas 26 9,873 43.388
(A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actlvidades de
Explotacion 990,903 1.043.058

Los presentes estados de flujos de efectivo conselidados deben ser lefdos conjuntamente con las Notas Incluidas
en las paginas 8 a 171.

(*) Estado de flujos de efective consclidade del ejercicio 2010 considerando ¢! impacto de la clasificacién de las
actividades Interrumpidas en aplicacion de la NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1y 26 y detatlando
ingresos y gastos per mejora de fas infraestructuras como se detalla en la Nota 1.
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Estados de flujos de efectivo consolidados

(en miles de euros)

Notas 2011 2010

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversidn:
Combinaclones de negocio y varlaciones de perimetro - - 3.577
Adquisictén neta de participaciones en entidades asocladas 8 (152.106) (24.851)
Cobros por venta de Inmovilizado - 7.824 7.589
Adquisicién de Inmovilizado material, activos Intangibles, inmuebles

inversién y otros activos conceslonales - (263.241) {333.998)
Adquisicién de activos financleros disponibles para la venta - - {275)
Dividendos cobrados de participaciones financieras y entldades 8/20.d/

asocladas 27.¢c 118,293 96.224
Otros - 31.076 45,618
Actividades interrumpldas 26 908.728 (30.391)
(B) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de

Inversion 650.574 (236.507)

Flujo neto de efective de las actividades de financiacién:
Deuda financlera obtenida en el pericdo 14 1.385.603 979.498
Devolucién de deuda financiera 14 (1.935.613) {1.126.883)
Dividendos pagados a los accionistas de la Socledad Bominante - (862.102) (432.865)
Devalucién prima a fos acclonistas de la Socledad Dominante - {295.615) -
Acciones propias - {158.617) 2.117
Devolucién prima / pagos a participacicnes no dominantes 13 {87.575) (68.326)
Actividades interrumpidas 26 250,606 {5.162)
{C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financlacién {1.703.313) {651.621)
(D) Efecto de 1as variaclones de los tipos de cambio (29.482) (14.371)
{Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes

al efectivo (A)+(B)+(C)+({D) (91.318) 140.559
Saldo inicial de efectivo y equivalentes 482.328 341.769
Saldo final de efectivo y equivalentes ' 391.010 482.328

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas
en las paginas 8 a 171.

(*) Estado de flujos de efectivo consolidade de! efercicio 2010 censiderando el impacto de la clasificacion de las
actividades interrumpldas en aplicacion de la NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1 y 26 y detallando
ingresos y gastos por mejora de las infraestructuras como se detalla en fa Nota 1.



NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
2011

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante abertis o la Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida del Parc Logistic n® 12-20 (Barcelona). Con
' fecha 30 de mayo de 2003 cambid su anterior denominacién social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por la actual.

abertis es actualmente la cabecera de un grupo dedicado a la gestién de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que opera
en tres sectores de actividad: concesionarias de autopistas,
telecomunicaciones y aeropuertos. Como se detalia en la Nota 26, durante
el ejercicio el Grupo ha vendido los sectores de aparcamientos y parques
logisticos, por lo que sus resultados se han clasificado como actividades
interrumpidas de acuerdo a lo establecido por la NIIF 5 - “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”.

Su objeto social consiste en la construccién, conservacion y explotacion de
autopistas en régimen de concesion; la gestion de concesiones de
carreteras en Espafia y en el extranjero; la construccién de obras de
infraestructuras viarias; las actividades complementarias de la construccion,
conservacién y explotacién de autopistas como estaciones de servicio,
centros integrados de logistica y/o transporte y/o aparcamiento, asi como
cualesquiera actividades relacionadas con infraestructuras de transportes y
de comunicacién y/o telecomunicaciones al servicio de ia movilidad y el
transporte de personas, mercancias e informacién, con la autorizacién que,
en su caso, fuere procedente.

La Sociedad puede desarrollar su objeto social, especialmente la actividad
concesional, de forma directa o indirecta a través de su participaciéon en
otras empresas estando sujeta, a este respecto, a lo dispuesto en la
legisiacion vigente en cada momento.

En la Nota 29.c se incluye la informacién sobre los contratos de concesién
mantenidos por el Grupo.

El detalle de las sociedades dependientes y multigrupo de abertis que,
junto con ésta, comprenden el grupo consolidable {(en adelante el Grupo) al
31 de diciembre de 2011, se muestran en el Anexo I y en el Anexo II
respectivamente. '
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Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
las cuentas anuales consolidadas (balance de situacién consolidado, cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, estado de resultados globales
consolidado, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado
de flujos de efectivo consolidado) y de las notas de las cuentas anuales
consolidadas estan expresadas en miles de euros, excepto en los casos
expresados explicitamente en millones de euros.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Bases de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas conforme
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea conforme al Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo del Consejo del 19 de julio de 2002 y posteriores que estdn
vigentes al 31 de diciembre de 2011 (en adelante NIIF). Asimismo, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobada
por la Unién Europea esta regulada en la disposicién final undécima de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social (BOE de 31 de diciembre de 2004).

Estas cuentas anuales consolidadas preparadas bajo NIIF han sido
formuladas por los Administradores de abertis con el objetivo de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera del Grupo
al 31 de diciembre de 2011, de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados de acuerdo con la legislacién vigente
mencionada anteriormente.

Las primeras cuentas anuales consolidadas que se presentaron bajo
criterios NIIF fueron las del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005. En
consecuencia, la NIIF-1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” fue aplicada a la fecha de
transicién de 1 de enero de 2004.




Como requieren las NIIF, las presentes cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, las cuales han sido debidamente reexpresadas por los
siguientes conceptos:

- De acuerdo con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas” y, principalmente con motivo de la
enajenacién en octubre de 2011 de los negocios de aparcamientos y
parques logisticos (ver detalle en Nota 26), los ingresos y gastos del
ejercicio 2010 correspondientes a estos negocios han sido clasificados
como actividades interrumpidas, consistentemente con los del
ejercicio 2011.

- De acuerdo con el criterio indicado en la Nota 3.0, se han registrado
como ingresos y gastos las actividades de construccién y mejora de
las infraestructuras realizadas por el Grupo en el ejercicio 2010 (337
millones de euros), los cuales se mencionaban en la Nota 30 de las
cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, si bien no fueron
desglosados en la cuenta de resultados.

.,

Tal como se desglosa en la Nota 3.q, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, existen normas e interpretaciones
que durante el ejercicio 2011 han sido objeto de revision y estudio por parte
de los organismos reguladores internacionales correspondientes. En
cualquier caso, la aplicacién de las mismas sera objeto de consideracion por
parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unidn Europea.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF requiere la
realizacion por parte de la Direccion de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se
evalGian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, de conformidad con la NIC-8, cualquier modificacién en el
futuro de dichas estimaciones se aplicarfa de forma prospectiva a partir de
dicho momento, reconociendo el efecto del cambio en la estimacion realizada
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion.
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Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboraciéon de las
cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

= Hipdtesis utilizadas en los test de deterioro para determinar la
recuperabilidad del fondo de comercio y otros activos no financieros
(ver Notas 3.c, 6 y 7) y financieros (ver Notas 3.d y 11).

* Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros (ver
Notas 3.e y 10).

= Estimacién de los ciclos de intervencidon en la determinacién de las
provisiones constituidas en aplicacién de la CINIIF 12 {ver Notas 3.ny
19).

» Valor razonable de activos y pasivos en las combinaciones de negocio
(ver Nota 22).

= Inversiones financieras disponibles para la venta (ver Notas 3.d.i, 3.h
y 9).
» Cambios en el perimetro de consolidacién (ver Notas 8 y 9).

» Hipdtesis actuariales utilizadas en la determinacion de los pasivos por
compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal (ver
Notas 3.1 y 18).

» Impuesto sobre beneficios {ver Notas 3.k y 17).

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el
enfoque de coste historico, excepto por los casos especificamente
mencionados en estas Notas, como aquellas partidas valoradas a valor
razonable y que se mencionan en la Nota 4.b.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado en base al principio de
uniformidad de reconocimiento y valoracion. En caso de ser de aplicacidn
una nueva normativa que modifique principios de valoracién existentes,
ésta se aplicard de acuerdo con el criterio de transicion de la propia norma.

Algunos importes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
balance de situacién consolidado se han agrupado por razones de claridad,
presentandose su desglose en las Notas de las cuentas anuales
consolidadas.

La distincidbn presentada en el balance de situacidn consolidado entre

partidas corrientes y no corrientes se ha realizado en funcién del cobro o de
la extincion de activos y pasivos antes o después de un afio.

11



Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda |la
informacion que se ha considerado necesaria para una adecuada
presentacion de acuerdo con la legislacion mercantil vigente en Espafia.

Las cuentas anuales consolidadas de abertis, asi como sus cuentas anuales
individuales y las de sus sociedades dependientes, seran presentadas a sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas/Socios dentro de los plazos
establecidos. Los Administradores de abertis estiman que dichas cuentas
/seran aprobadas sin variaciones significativas.

b) Principios de consolidacion

i) Métodos de Consolidacion
Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las que abertis
| controla directa o indirectamente las politicas financieras y operativas,
hecho que generalmente viene acompafiado de una participacién superior a
la mitad de los derechos de voto. Adicionalmente, para evaluar si abertis
controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha
en que se transfiere el control a abertis y se excluyen de la consolidacién
en la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion
global.

En el Anexo I de estas Notas se detallan los datos de todas las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre
de 2011,

Socjedades multigrupo (Negocios conjuntos)
Son aquellas sociedades sobre las que existe un acuerdo contractual con un
tercero para compartir el control de su actividad, y las decisiones estratégicas

relativas a la actividad, tanto financieras como de explotacién, requieren el
consentimiento unanime de todos los participes que comparten el control.

12
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Los intereses del Grupo en empresas controladas conjuntamente se
contabilizan de acuerdo con el método de integracién proporcional.

En el Anexo II de estas Notas se facilita la informacién relativa a las
empresas multigrupo consolidadas a 31 de diciembre de 2011.

Entidades asociadas

Son aquellas sociedades sobre las que abertis ejerce una influencia
significativa, manteniéndose una vinculacién duradera que favorece e
influencia su actividad pero con reducida representacién en los mecanismos
de gestion y control que, generalmente, viene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, salvo que
pueda demostrarse claramente que tal influencia no exista o que siendo
inferior al 20% de los derechos de voto pueda demostrarse claramente que
existe tal influencia.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de ;.
participacidn (puesta en equivalencia) e inicialmente se reconocen por su |
coste. La participacién de abertis en entidades asociadas incluye, conforme
a la NIC-28, el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adguisicidn, registrandose en el epigrafe
“Participaciones en entidades asociadas” del balance de situacion
consolidado.

En el caso de entidades asociadas adquiridas por etapas, la NIC 28 no
define especificamente cémo determinar el coste de las mismas, por lo que
el Grupo interpreta que el coste de una participacién asociada adquirida por
etapas es la suma de los importes satisfechos en cada adquisicion mas la
participacién en los beneficios y otros movimientos en el patrimonio neto y
menos el deterioro que en su caso se pusiese de manifiesto.

Con posterioridad a la adquisicion, la participacién de abertis en el resultado
y las reservas de las entidades asociadas se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y como reservas de
consolidacién (otro resultado global), respectivamente, teniendo en ambos
casos como contrapartida el valor de la participacion. Los cobros y/o devengo
de dividendos posteriores a la adquisicion se ajustan contra el importe de la
participacion.
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En el caso de que la participacién del Grupo en las pérdidas de una entidad
asociada sea igual o superior al valor de su participacién financiera, incluida
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, no se reconoceran pérdidas
adicionales, a no ser que se haya incurrido en obligaciones o realizado pagos
en nombre de la asociada.

En el Anexo I1I de estas Notas se detallan los datos de identificacién de las
entidades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion por el
método de la participacion a 31 de diciembre de 2011.

) Homogeneizacién temporal y valorativa

Excepto en el caso de Eutelsat Communications, S.A. cuyo cierre de
ejercicio social es el 30 de junio, el resto de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién cierran su ejercicio social el 31 de diciembre
habiéndose empleado, a efectos del proceso de consolidacion, los
respectivos estados financieros del ejercicio preparados bajo principios NIIF
a tal efecto. Segiin la legislacién vigente, estas sociedades presentan
cuentas anuales individuales de acuerdo con la normativa que les es
aplicable en su pais de origen.

En el caso especifico de Eutelsat Communications, S.A., se ha procedido a
realizar la correspondiente homogeneizacién temporal habiéndose
empleado, a efectos del proceso de consolidacién, los respectivos estados
financieros preparados bajo principios NIIF correspondientes a un ejercicio
anual cerrado a 31 de diciembre.

Las normas de valoracién aplicadas por las sociedades del Grupo son
esencialmente coincidentes. Sin embargo, cuando es necesario, para
asegurar la uniformidad de las politicas contables de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion con las politicas adoptadas por el
Grupo, se practican los correspondientes ajustes de homogeneizacion
valorativa.

14
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i)  Diferencia de primera consolidacion

Para contabilizar la adquisicion de sociedades dependientes el Grupo utiliza
el método de adquisicién segiin la NIIF 3 Revisada. E! coste de adquisicién
es el valor razonable de los activos, del patrimonio y de los pasivos
existentes en la fecha de adquisicién, asi como de cualquier activo o pasivo
que proceda de un acuerdo de contraprestacién contingente. Los costes
directamente atribuibles a la propia operacion de compra se reconocen
directamente en la cuenta de resultados consclidada del ejercicio en que
ésta se produce.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adquisicidn, incluyendo los correspondientes a
las participaciones no dominantes. Para cada combinacion de negocios, el
Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la
adquirida por su valor razonable o por la parte proporcional de la
participacidbn no dominante de los activos netos identificables de la
adquirida.

El exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de los activos
netos identificados en la transaccion se reconoce como fondo de comercio
de consolidacion, el cual se asigna a la correspondiente unidad generadora
de efectivo.

Por el contrario, si el coste de adquisicién es menor que el valor razonable
de los activos netos de la sociedad adquirida, en caso de tratarse de una
compra en condiciones ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia
directamente en el estado de resultado global.

El fondo de comercio de consolidacidn no se amortiza de una forma
sistematica realizandose el correspondiente test de deterioro anual segun se
indica en la Nota 3.c.

En el caso de las adquisiciones por etapas, en el momento de obtener el
control, el valor razonable de los activos y pasivos del negocio adquirido
debera ser determinado incluyendo la porcién ya ostentada. Las diferencias
que resulten con los activos y pasivos previamente reconocidos deberan
reconocerse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de entidades asociadas adquiridas por etapas, el fondo de
comercio es calculado en cada adquisicion en base al coste y la
participacién en el valor razonable de los activos netos adquiridos en la
fecha de cada adquisicion.

i5



Tal como se indica en la Nota 2.b.i, el fondo de comercio relacionado con
adquisiciones de entidades asociadas se incluye como mayor valor de la
correspondiente participacion, y se valora de acuerdo a lo indicado en la Nota
3.b.iv.

iv)  Eliminacién de operaciones internas

Se eliminan los saldos y las transacciones intercompafiias, asi como las
ganancias no realizadas frente a terceros por transacciones entre entidades
del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la
transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido.

En el caso de transacciones con entidades controladas conjuntamente
(sociedades multigrupo) se reconoce la participacién en el beneficio o la
pérdida procedente de operaciones con empresas del Grupo Unicamente por
la parte que corresponde a otros participes.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones entre el Grupo y
sus asociadas se reconocen en los estados financieros de! Grupo solo en la
medida que correspondan a las participaciones de otros inversores en las
asociadas no relacionados con el inversor.

V) Conversion de estados financieros en moneda diferente al euro

Los estados financieros de las sociedades extranjeras, ninguna de las cuales
opera en una economia hiperinflacionaria, designados en una moneda
funcional (la del entorno econémico principal en el que la entidad opera)
diferente a la moneda de presentacidbn de los estados financieros
consolidados (euro), se convierten a euros a través de la aplicacion del
método del tipo de cambio al cierre, segun el cual:

« El patrimonio neto se convierte al tipo de cambio histérico.
« Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido
aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio como aproximacion al

tipo de cambio a la fecha de la transaccién.

¢ El resto de las partidas del balance de situacién se han convertido al
tipo de cambio al cierre.,
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Como consecuencia de la aplicaciéon del citado método, las diferencias de
cambio generadas se incluyen en el epigrafe “Reservas - Diferencias de
conversion” del patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

vi)  Otros

Aquellas diferencias de cambio que surgen de la conversion de una
inversion neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros
instrumentos en moneda diferente al euro desighados como coberturas de
esas Inversiones, se registran contra patrimonio neto. Cuando se vende la
inversion, dichas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada como parte de la ganancia o pérdida en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen de la
adquisicion de una entidad extranjera se consideran como activos y pasivos
de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre.

vil}  Variaciones en el perimetro

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de
consolidacion y en las sociedades que conforman el mismo durante el
ejercicio 2011 han sido las siguientes:

+ Con fecha 11 de abril de 2011 constituciéon de la sociedad Saba
Infraestructuras, S.A. participada al 100% por Abertis
Infraestructuras, S.A. consolidandose por integracién global.

En el marco de la reorganizacién de la estructura de los negocios de
abertis detallada en la Nota 26, con fecha 18 de mayo de 2011 se
han aportado a esta sociedad los negocios de aparcamientos vy
parques logisticos a través de la aportacién de la totalidad de las
acciones titularidad de Abertis Infraestructuras, S.A. en Saba
Aparcamientos, S.A. y Abertis Logistica, S.A. mediante una
ampliacién de capital no dineraria.

En junio de 2011, la Junta General de Accionistas de abertis aprob6
el reparto de un dividendo extraordinario a cuenta de los resultados
del ejercicio de 0,67 euros por accidon canjeable opcionalmente en
acciones de Saba Infraestructuras, S.A. (ver Nota 13.c y 26). Tras
esta distribucién abertis pasé a ostentar el 78,06% de la
mencionada sociedad.
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Finalmente, con fecha 26 de octubre de 2011, se ha producido la
venta por parte de Abertis Infraestructuras, S.A. de la totalidad de la
participacion que a la citada fecha ostentaba sobre Saba
Infraestructuras, S.A. Dicha venta se ha realizado de acuerdo con el
contrato de compraventa de acciones que abertis mantenia con
Criteria CaixaHolding, S.A.U. (y otras terceras partes), ver Nota 26.

Con efecto 31 de diciembre de 2011 la participacion en el 14,61% del
capital de Brisa ha pasado de clasificarse como un activo financiero
disponible para la venta a clasificarse como una participacion en una
entidad asociada, pasadndose a registrar por el método de Ila
participacidn (ver Nota 8 y 9).

Otras variaciones con un menor impacto en las presentes cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

Con fecha 18 de mayo de 2011 constitucién de la sociedad Gestora
del Espectro, S.L., participada al 100% por Retevision I, S.A. Esta
socledad se consolida por integracién global.

Constitucién de la sociedad Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico,
LLC (metropistas), participada al 45% por abertis y registrada en el
Grupo por el método de la participaciéon. Esta sociedad ha sido
adjudicataria en septiembre de 2011 de la concesién para la gestion
en Puerto Rico de las autopistas PR-22 y PR-5 (ver Nota 8).

Incremento, con efecto 1 de abril de 2011, de la participacién de
sanef en Sanef Tolling, Ltd. pasando de un 70% a un 100%.

Incremento, con efecto 1 de enero de 2011, de la participacion de
sanef en Bet Eire Flow pasando de un 80% a un 100%.

Con fecha 30 de diciembre de 2011 venta de la sociedad Tunel del
Cadi, S.A.C., registrada hasta entonces por el método de la
participacién, en la que abertis tenla una participacién indirecta de
un 37,21% (ver Nota 8).

Con fecha 20 de diciembre de 2011 venta de la sociedad Pt
Operational Services Limited (PTY), registrada hasta entonces por el
método de la participacién, en la que abertis tenia una participacion
de un 33,30%.

Salida del perimetro de consolidacion en mayo 2011 de la sociedad
Acesa Italia, S.r.L. en la que abertis tenia una participacion indirecta
del 100% por liquidacién de la misma, tras la venta del 6,68% de
participacion en Atlantia.
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» Salida del perimetro de consolidacién en junio 2011 de las sociedades
Aldergrove International Airport Limited, Aldergrove Airport Limited y
Aldergrove Car Parks en las que abertis tenifa una participacion
indirecta del 90% por liquidacion de las mismas.

« Salida del perimetro de consolidacion en agosto 2011 de la sociedad
MB121 Limited en la que abertis tenia una participacién indirecta del
90% por liquidacion de la misma.

» Salida del perimetro de consolidacion en noviembre 2011 de Ia
sociedad TBI Global Limited en la que abertis tenia una participacion
indirecta del 90% por liquidacién de la misma.

« Fusion por absorcion de las sociedades del Grupo ACDL TBI cargo Inc
y TBI {(US) Holdings Limited, esta ultima participada por abertis (a
través de acdl) en un 90%.

Adicionalmente, con efecto 21 de diciembre de 2011 Abertis
Infraestructuras, S.A. ha vendido a Abertis Autopistas Espafia, S.A. (sin
impacto en las presentes cuentas anuales consolidadas por pertenecer
ambas sociedades al perimetro de consolidacién) las participaciones de las
sociedades  Autopistas  Concesionaria Espafiola, S.A. (acesa), :
Infraestructures Viaries de Catalunya, S.A. (invicat), Autopistas Aumar
Concesionaria Espafiola, S.A. (aumar) y de Iberpistas, Concesionaria
Espanola, S.A. (iberpistas), con el fin de agrupar todas las sociedades
concesionarias de autopistas espafiolas bajo una Unica sociedad, encargada
de la direccién conjunta de todas ellas.

Asimismo, durante el pasado ejercicic 2010 no se produjeron variaciones de
impacto significativo en el perimetro de consolidacion ni en las sociedades
que conformaban el mismo, si bien si se registraron otras variaciones con
un menor impacto en las correspondientes cuentas anuales consolidadas,
las cuales fueron las siguientes:

« Con fecha 3 de junio de 2010, la sociedad asociada Centro
Intermodal de Logistica, S.A. (cilsa) vendié la totalidad de la
participacién que ostentaba en la sociedad dependiente del Grupo
Consorcio de Plataformas Logisticas, S.A. (cpl), con lo que la
participacion indirecta de abertis a la citada fecha pasé del 66,68%
al 51%.
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Con fecha 30 de diciembre de 2010 se produjo el incremento de la
participaciéon de abertis (a través de la sociedad dependiente Abertis
Logistica, S.A.) en Consorcio de Plataformas Logisticas, S.A. (cpl),
sociedad consolidada por Integracion global, del 51% antes
mencionado a un 64,5%, a través de la ampliacién de capital que
ésta realizd, la cual fue suscrita por Abertis Logistica, S.A. mediante
la aportacién no dineraria del 32% de participacion que ostentaba en
la sociedad Centro Intermodal de Logistica, S.A. (cilsa).

Como consecuencia de la aportacion no dineraria realizada por el otro
accionista de Consorcio de Plataformas Logisticas, S.A. (cpl) para
suscribir la citada ampliacién de capital, cpl pas6 a ostentar un 44%
de Centro Intermodal de Logistica, S.A. (cilsa), por lo que esta
sociedad, atendiendo a los nuevos pactos de accionistas existentes a
partir de dicha fecha, pasé de registrarse por el método de la
participacién a consolidarse por integracién proporcional con efecto
30 de diciembre de 2010. Con ello la participacion indirecta de
abertis en cilsa era del 28,38%.

Estas operaciones de cambio de participaciones realizadas a 30 de
diciembre de 2010 no tuvieron un impacto patrimonial relevante.

Incremento de la participacion de abertis en Saba Aparcamientos,
S.A. (saba) pasando de un 99,46% a un 99,48%.

Incremento de la participaciébn de Saba Aparcamientos, S.A. en
Parcheggi Pisa, S.r.L. de un 70% a un 80%, por lo que la
participacién indirecta de abertis se situd en el 79,58%.

Incremento de la participacion de Saba Aparcamientos, S.A. en Saba
Aparcament de Santa Caterina, S.L. de un 92% al 100%, por lo que
la participacién indirecta de abertis se situ6 en el 99,48%.

Incremento de la participaciéon de abertis en Autopistas de Puerto
Rico y Compafiia, S.E. (APR) pasando de un 75% a un 100%.

Venta en septiembre 2010 de la sociedad Rabat Parking, S.A. en la
que abertis tenia una participacion indirecta de un 50,72%.

Salida de! perimetro de consolidacion en junio 2010 de la sociedad
Teledifusion de Madrid, S.A. en la que abertis tenia una participacidn
indirecta del 80%.

Fusién por absorciéon de las sociedades del Grupo Saba Campo San
Giacomo S.r.L. y Saba Italia S.p.A., esta Ultima participada por
abertis (a través de Saba Aparcamientos, S.A.) en un 99,48%.
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onstitucion de la sociedad Overon US, Inc., participada en un 100%
por la sociedad Servicios Audiovisuales Overon, S.L. (overon),
consolidandose en el Grupo por integracion proporcional atendiendo a
los pactos de accionistas existentes (abertis ostenta una
participacion indirecta del 51%).

Constitucién de ia sociedad Impulso Aeroportuario del Pacifico, S.A.
de C.V., participada en un 99,9% por la sociedad asociada
Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A. de C.V. (AMP),
registrandose por el método de la participacion (abertis ostenta una
participacién indirecta del 33,33%).

Constitucion de la sociedad Parcheggio Largo Bellini S.r.L participada
en un 80% por Saba Italia S.p.A vy consolidada por integracién global.
A través de Saba Aparcamientos, S.A. abertis ostenta una
participacion indirecta del 79,58%.

Constitucién de la sociedad Constructura de Infraestructura Vial SAS
(coninvial) participada al 40% por abertis. Esta sociedad se registra
en el Grupo por el método de la participacion.

Constituciéon de la sociedad Consorci de Parcs Logistics del Penedés,
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S.L., participada al 100% por Abertis Logistica, S.A. Esta sociedad se -

consolida por integracién global.

Constitucion de la sociedad Consorci de Parcs Logistics Toulouse,
participada al 100% por Consorcio de Plataformas Logisticas, S.A.
(cpl). Esta sociedad se consolida por integracién global.

Transacciones con participaciones no dominantes

De acuerdo con la NIC 27 revisada, las transacciones con participaciones no
dominantes se registran como transacciones con los propietarios del
patrimonio del Grupo. Por ello, en las compras de participaciones no
dominantes, la diferencia entre la contraprestacion abonada y la
correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra con impacto en el patrimonio neto. De la misma
forma las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no
dominantes se reconocen igualmente en el patrimonio neto del Grupo.
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En el caso que se deje de tener control o influencia significativa, la
participacién restante se vuelve a valorar a su valor razonable,
reconociéndose la diferencia respecto a ia inversioén previamente registrada
con impacto en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.
Adicionalmente, cualquier importe previamente reconocido en el otro
resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza como si el
Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos
relacionados, lo que supondria, en su caso, que los importes previamente
/reconocidos en el otro resultado global se reclasifiguen a la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio. Si fa reduccién de participacién en una
entidad asociada no implica la pérdida de influencia significativa, se
reclasificard a la cuenta de resultados la parte proporcional anteriormente
econocida en otro resultado global.

. NORMAS DE VALORACION

as principales normas de valoracién utilizadas en la preparacién de las
entas anuales consolidadas han sido las sigulentes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza por su coste de adquisicién menos la
amortizacion y el importe acumulado de cualquier eventual pérdida de
valor. El inmovilizado material incluye las revalorizaciones legales aplicadas
en ejercicios anteriores al 1 de enero del 2004 permitidas bajo normativa
local, cuyo valor fue equiparado como coste de adquisicion tal y como
permitia fa NIIF-1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”.

Las subvenciones de capital recibidas, reducen el coste de adquisicion de los
bienes inmovilizados, registrandose en el momento en que se cumplen los
requisitos para la exigencia de su cobro. Estas se imputan linealmente a
resultados en funcién de la vida Gtil del activo financiado reduciendo el
cargo por amortizacion del ejercicio.

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos

directamente imputables a los elementos del inmovilizado material, son
incorporados al coste de adquisicion hasta su entrada en explotacién.
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Los costes de renovacién, ampliacibn o mejora de los bienes del
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio en que se producen.

La inversidn en infraestructuras registrada por las sociedades
concesionarias en el inmovilizado material, corresponde a aquellos activos
sobre los que el Concedente no ostenta el control (no son propiedad del
Concedente puesto que éste no controla el valor residual del mismo al final
del contrato de concesidn), si bien son necesarios para la expiotacion y
gestion de la infraestructura. Incluye principalmente los edificios destinados
a la explotacién, las instalaciones y material de peaje, video-vigilancia, etc.

La amortizacién del inmovilizado material, se calcula sistematicamente por
el método lineal en funcidon de la vida Gtil de los respectivos bienes,
atendiendo a la depreciaciéon efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute,

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material
son los siguientes:

Elemento Coeficiente

Edificios y otras construcciones 2-14 %
Maquinaria 6-30 %
ttillaje 7-30 %
Otras instalaciones 7-20 %
Mobiliario 10-20 %
Equipos para el procesc de Informacion 20-33 %
Otro inmovilizado material 8-25 %
Otros activos gestion de autopistas (*)

(*) Los coeficientes de amortizacidn para aquellos componentes mas
significativos que configuran la inversion relacionada con la gestion de
infraestructuras son los siguientes:

Elemento Coeficiente

Instataciones de peaje 8-12 %
Maquinaria de peaje 10-12 %
Otros 10-20 %
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Cuando el valor neto contable de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su
importe recuperable, con impacto en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio.

b) Fondo de comercio y otros activos intangibles

Los activos intangibles sefialados a continuacién son registrados a su coste
de adquisicidon minorado por la amortizacién acumulada y por cualquier
eventual pérdida por deterioro de su valor, evaludndose su vida Gtil sobre
una base de estimacién prudente. En el caso de recibirse subvenciones de
capital, éstas reducen el coste de adquisicion del activo intangible y se
registran en el momento en que se cumplen los requisitos para la exigencia
de su cobro imputandose linealmente a resultados en funcién de la vida util
del activo financiado reduciendo el cargo por amortizacién del ejercicio.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible
deterioro de su valor cuando ciertos eventos o cambios indican que el valor
neto contable pudiera ser no recuperable.

i) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion son imputados a gasto en el momento en que
se incurren, mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto
son capitalizados si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial,
se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completario, los
costes incurridos pueden ser determinados de forma fiable segin lo
establecido por la normativa internacional y la generacion de beneficios
futuros es probable. Estos se registran por su coste de adquisicion.

ta amortizacién se realiza en base a la vida Util estimada para cada
proyecto (entre 3 y 5 afios).

i) Aplicaciones informaticas

Se refiere principaimente a los importes satisfechos por el acceso a ia

propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente en
los casos en que se prevé que su utilizacion abarcara varios ejercicios.
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as-apticaciones informaticas figuran valoradas a su coste de adquisicién y se
amortizan en funcidon de su vida Util (entre 3 y 5 afios). Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se cargan a la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio en gue se producen.

—~

iii)  Concesiones administrativas

Con caracter general, las concesiones administrativas figuran en el activo
valoradas por el importe total de los desembolsos efectuados para su
obtencion.

La CINIIF 12 regula el tratamiento de los acuerdos publico-privados de
contratos de concesién de servicios cuando:

« el Concedente controla o regula a qué servicios debe el concesionario
destinar la infraestructura, a quién debe prestar dichos servicios, y a
qué precio, y

* ¢| Concedente controla toda participaciéon residual significativa en la
infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

En estos acuerdos de concesion, el concesionario actla en calidad de
proveedor de servicios, concretamente por un lado servicios de construccién
o mejora de la infraestructura, y por otro, servicios de explotacion vy
mantenimiento durante el periodo del acuerdo. La contraprestacién recibida
por estos servicios se registra teniendo en cuenta el tipo de derecho
contractual que se reciba:

» En aquellos casos en que se recibe el derecho a cargar un precio a los
usuarios por el uso del servicio publico, y éste no es incondicional
sino que depende de que los usuarios efectivamente usen el servicio,
la contraprestacion del servicio de construccién o mejora se registra
como un activo intangible en el epigrafe de “Otros activos intangibles
- concesiones administrativas” en aplicacion del modelo del
intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el
concesionario. Este modelo es de aplicacidn a la gran mayoria de
sociedades concesionarias de autopistas del Grupo.
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« En aquellos casos en que se recibe el derecho incondicional a recibir
del Concedente (o por cuenta de éste) efective u otro activo
financiero, y el Concedente tenga poca o ninguna capacidad de evitar
el pago, la contraprestacién del servicio de construccién o mejora se
registra como un activo financiero en el epigrafe de “Deudores y otras
cuentas cobrar - deudores administraciones puUblicas” (ver apartado
d.ii de esta Nota) en aplicacién del modelo financiero, en que el
concesionaric no asume el riesgo de demanda (cobra incluso en
ausencia de uso de la infraestructura ya que el Concedente garantiza
el pago a la Concesionaria de un importe fijo o determinable o del
déficit si lo hubiere). La aplicacién de este modelo es residual dentro
del Grupo a algun aeropuerto.

Los importes que figuran en el epigrafe de “Concesiones administrativas”
provienen en su gran mayoria de la transicidn a la aplicacién de la CINIIF 12
con efectos 1 de enero de 2009, provenientes de su reclasificacion del
epigrafe de inmovilizado material, y por los mismos importes en libros que
figuraban a dicha fecha, atendiendo a lo establecido por el parrafo 30 de
transicién de la CINIIF 12.

Las concesiones administrativas son de vida Gtil finita y su coste, caso de ser

registrado como un activo intangible, se imputa a resultados a través de su -

amortizacién durante el periodo concesional, utilizando para ello un método
lineal de amortizacion.

Fn el caso de concesiones administrativas adquiridas mediante
combinaciones de negocio posteriores al 1 de enero de 2004 (fecha de
transicion a las NIIF), éstas, de acuerdo con la NIIF-3, figuran valoradas por
su valor razonable {obtenido a partir de valoraciones basadas en el analisis
de flujos de efectivo descontados a su valor actual a la fecha de adquisicién)
y se amortizan linealmente en el periodo concesional.

iv)  Fondo de comercio
El fondo de comercio, generado en diferentes combinaciones de negocio,
representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable o de

mercado de la totalidad de los activos netos identificables de la sociedad
adquirida a la fecha de adquisicién.
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: Lotrespondientes a sociedades dependientes y de control compartido) es
revisado anualmente a través de un test de deterioro, para determinar si su
valor se ha reducido a un importe inferior al importe en libros existente en el
momento de su realizacion, registrandose, en su caso, su oportuno
saneamiento contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio (ver Notas 3.c y 6). Las pérdidas por deterioro relacionadas con el
fondo de comercio no son objeto de reversién posterior.

En el caso de los fondos de comercio incluidos dentro del valor en libros de la
inversion en entidades asociadas, no se comprueba su deterioro por
separado, sino que de acuerdo con la NIC 36, se comprueba el deterioro del
valor para la totalidad del importe en libros de la inversidon mediante la
comparacion de su importe recuperable (el mayor de entre el valor en uso y
el valor razonable, menos los costes de venta) con su importe en libros,
siempre que existan indicios de que el valor de la inversién pueda haberse
deteriorado.

La pérdida o ganancia obtenida por la venta de una entidad incluye el
importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

Dado que el fondo de comercio se considera un activo de la sociedad
adquirida (excepto los generados con anterioridad al 1 de enero de 2004, que
en aplicacion de la NIIF-1 se consideraron como activos de la sociedad
adquirente), en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional
distinta al euro, éste se valora en la moneda funcional de la sociedad
dependiente, realizéndose la correspondiente conversion al euro al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance de situaciéon segin se indica en la Nota
2.b.vi,

V) Otros activos intangibles

Incluye principalmente licencias para la gestion de infraestructuras
aeroportuarias, las cuales figuran en el activo del balance de situacion
consolidado valoradas por su valor razonable en el momento de la
adquisicién, obtenido a partir de valoraciones basadas en el analisis de flujos
de efectivo descontados a su valor actual a la fecha de adquisicion de
acuerdo con la NIIF-3. Estas se imputan a resultados utilizando para ello un
método lineal de amortizacion.
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c) Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe algtn indicio
de deterioro del valor de algiin activo. Si existiera tal indicio, o cuando se
requiere una prueba anual de deterioro (caso del fondo de comercio), el
Grupo estimaré e! importe recuperable del activo, entendido como el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costes para su venta y su
valor de uso. Para determinar el valor de uso de un activo, las entradas de
efectivo futuras que éste se estima generard se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleja, entre otras, el valor
actual del dinero a largo plazo y los riesgos especificos del activo (prima de
riesgo). Ver Nota 6.

En el caso que el activo analizado no genere flujos de caja por sf mismo
independientemente de otros activos (caso del fondo de comercio), se
estimara el valor razonable o de uso de la unidad generadora de efectivo
(grupo mas pequefio identificable de activos que genera flujos de efectivo
identificables por separado de otros activos o grupos de activos) en que se
incluye el activo. En el caso de existir pérdidas por deterioro en una unidad
generadora de efectivo, en primer lugar se reducird el importe en libros del
fondo de comercio asignado si lo hubiere, y a continuacién el de los demas
activos de forma proporcional al valor en libros de cada uno de ellos
respecto a la misma.

Las pérdidas por deterioro (exceso del valor en libros del activo sobre su
valor recuperable) se reconocen en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio.

A excepcién del fondo de comercio, cuyas pérdidas por deterioro tienen el
caracter de irreversibles, al cierre de cada ejercicio, en el caso que en
ejercicios anteriores el Grupo se haya reconocido pérdidas por deterioro de
activos, se evalUa si existen indicios de que éstas hayan desaparecido o
disminuido, estimdndose en su caso el valor recuperable del activo
deteriorado.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores unicamente se
revertiria si se hubiera producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde que la ultima
pérdida por deterioro fue reconocida. Si éste fuera el caso, el valor en libros
del activo se incrementara hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder
el valor en libros que se hubiese registrado, neto de amortizacioén, de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios
anteriores. Esta reversidn se registrarfa en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio.
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d) Inversiones financieras y otros activos financieros (sin incluir
instrumentos financieros derivados)

El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento
de su reconocimiento inicial. Al cierre de 31 de diciembre de 2011 los
activos financieros han sido clasificados segtn las siguientes categorias:

1) Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen aquellas
inversiones en las que el Grupo no tiene una influencia significativa o
control (ver Nota 9). Estas se clasifican como activos no corrientes a menos
que se pretenda enajenar la inversidon en los doce meses siguientes a la
fecha del balance de situacion consolidado, en cuyo caso la inversion se
clasificara como un activo corriente.

Estas inversiones se valoran al valor razonable, registrando las ganancias o
pérdidas que surgen por cambios en el mismo como parte de los otros
resultados globales hasta que la inversion se venda o sufra pérdidas
efectivas por deterioro.

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si estas inversiones han sufrido
efectivamente pérdidas por deterioro, considerando, entre otros, si ha
tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de
los titulos por debajo de su coste. Si existiese cualquier incidencia de este
tipo, la pérdida acumulada presentada previamente en el patrimonio neto
en el epigrafe “Reservas - Inversiones disponibles para la venta” se
traspasaria a resuitados como pérdidas o ganancias de los correspondientes
activos financieros.

A efectos de identificar la existencia de indicios de deterioro, el Grupo toma
como unha primera referencia lo establecido en ia normativa contable
espafiola (Plan General Contable Espafol) que indica que se presumira que
un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado ante una
caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacién de su valor. De cualquier modo, vy
llegado el caso, se lieva a cabo un anadlisis especifico sobre aquellas
magnitudes del instrumento que se consideran fundamentales para
confirmar o desestimar la necesidad o no de registrar un impacto por
deterioro del instrumento de capital.
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El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en
mercados financieros organizados se determina por referencia a la
cotizacion al cierre del mercado a fecha de cierre del balance. En el caso de
las inversiones para las que no existe un mercado activo, el valor razonable
se determina utilizando métodos de valoracion tales como proyecciones de
flujos de efectivo descontados. Si su valor de mercado no pudiera
determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste, o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro.

Los' ingresos por dividendos derivados de activos financieros disponibles
para la venta se registran en el epigrafe de “Ingresos financieros” {ver Nota
20. d) de la cuenta de resultados consolidada en el momento en el que se
stablece el derecho del Grupo a recibirlos.

in Deudores y otras cuentas a cobrar
Este epigrafe corresponde principalmente a:

e Créditos concedidos a entidades asociadas o vinculadas los cuales
se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo. Dicho valor es minorado, en su caso, por la
correspondiente correccidén valorativa por deterioro del activo.

» Depdsitos y fianzas registrados por su valor nominal.

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, las cuales se
valoran por el valor nominal de su deuda, que es similar a su valor
razonable en el momento inicial. Dicho valor es minorado, en su
caso, por la correspondiente provision por insolvencias (pérdida
por deterioro del activo), cuando existe evidencia objetiva que no
se cobrara parte o la totalidad del importe adeudado, con efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

« Cuentas a cobrar por aplicacion del modelo financiero en el
registro de determinados acuerdos de concesion sujetos a la
CINIIF 12 (ver apartado b.iii de esta Nota). Este derecho se valora
en el momento inicial por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado, registrandose, durante la vigencia del
acuerdo, a fecha de balance un ingreso financiero calculado sobre
la base de una tasa de interés efectiva.
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&) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para gestionar su riesgo
financiero como consecuencia principalmente de variaciones de tipo de
interés y de tipo de cambio (ver Nota 4). Estos instrumentos financieros
derivados, tanto si se han calificado de cobertura como si no lo son, se han
contabilizado a valor razonable siendo éste el valor de mercado al cierre de
ejercicio para instrumentos cotizados, o valoraciones basadas en el analisis
de flujos de efectivo descontados considerando hipétesis que se basan
principalmente en las condiciones del mercado existentes a fecha de
balance, en el caso de instrumentos derivados no cotizados.

El Grupo documenta al inicio de la transaccidn la relacidon que existe entre
los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
objetivos para la gestién del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion,
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se
utilizan en las transacciones de cobertura son aitamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivos de
las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados utilizados a
efectos de cobertura se desglosa en la Nota 10, mostrandose en la Nota 13
el movimiento de la reserva de cobertura registrada dentro del patrimonio
neto consolidado.

Su clasificacion en balance como corriente o no corriente dependera de si el
vencimiento de ia relacién de cobertura a la fecha de cierre es inferior o
superior a un afio. Los derivados no calificados de cobertura, se clasificaran,
en cualquier caso, como coriientes.

Los criterios utilizados para proceder a su contabilizacién han sido los
siguientes:
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i) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que
cumplen las condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura del
valor razonable de activos o pasivos, se reconocen en la cuenta de
resultados del ejercicio en el epigrafe “Varfacién valoracion instrumentos de
cobertura”, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o
pasivo objeto de cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.
Corresponde principalmente a aquellos instrumentos financieros derivados
contratados por las sociedades del Grupo para convertir deuda financiera de
tipo de interés fijo a variable.

i / Cobertura de flujos de efectivo

as variaciones positivas o negativas en la valoracién de los derivados
calificados de cobertura de flujos de efectivo se imputan, por la parte
efectiva, netas de efecto impositivo, en el patrimonio consolidado en el
epigrafe “Reservas — Reserva de cobertura”, hasta que la partida cubierta
afecta al resuttado (o cuando el subyacente vence o se vende o deja de ser
probable que tenga lugar la transaccién), momento en el que las ganancias
o las pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio.

Las diferencias positivas o negativas en la valoracién de los derivados
correspondientes a la parte no efectiva, en caso de existir, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en el epigrafe “Variacién valoracion instrumentos de cobertura”.

Este tipo de cobertura corresponde principalmente a aquellos derivados
contratados por las sociedades del Grupo para convertir deuda financiera de
tipo de interés variable a fijo.

iii) Cobertura de inversién neta en moneda distinta al euro

En determinados casos, abertis financia sus actividades en la misma
moneda funcional en que estdn denominadas las inversiones extranjeras, al
objeto de reducir el riesgo de tipo de cambio. Esto se lleva a cabo mediante
la captacién de recursos financieros en la divisa correspondiente o mediante
la contratacién de permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés.
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La cobertura de inversiones netas en operaciones en el extranjero se
contabiliza de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo. Asi pues,
las ganancias o las pérdidas sobre el instrumento de cobertura por la parte
efectiva de la misma se reconocen en el patrimonio neto y las ganancias o
las pérdidas relacionadas con la parte no efectiva se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en
la cuenta de resultados cuando se enajena la operacion en el extranjero.

iv)  Derivados que no son calificados contablemente como de cobertura

En el caso de existir derivados que no cumplan con el criterio establecido
para ser calificados como de cobertura, la variacidn positiva o negativa
surgida de la actualizacién a valor razonable de los mismos se contabiliza
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

f) Existencias

Las existencias se componen fundamentalmente de repuestos para
elementos del inmovilizado y se valoran al precio de adquisicion calculado
segin el método de precio medio ponderado, practicandose en su caso, las
correcciones valorativas necesarias y dotdndose a tal efecto el pertinente
deterioro.

g) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depositos a la vista en entidades de crédito y las inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento igual o inferior a tres meses.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta
cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a traves de su venta,
siempre que ésta se considere altamente probable. Estos activos se valoran
al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costes
para la venta,
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i) Acciones propias

En caso de que cualquier entidad del Grupo o la propia Sociedad Dominante
adquieran acciones de abertis, éstas son presentadas en el epigrafe del
balance de situacion consoclidado “Acciones propias” minorando el patrimonio
neto consolidado, y se valoran por su coste de adquisicion, sin efectuar
correccién valorativa alguna.

(éfuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido, neto de
ualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y del
correspondiente efecto del impuesto sobre el beneficio, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante.

i) Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce iniciaimente por el importe del valor
razonable de la misma, registrdndose también los costes en que se haya
incurrido para su obtencién. En periodos posteriores se valora a coste
amortizado y la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, en el caso que la
hubiese y fuera significativa, se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

La deuda financiera con tipo de interés fijo cubierta mediante derivados que
modifican dicho interés fijo a variable, se valora a valor razonable por el
componente cubierto, siendo las variaciones de la misma contabilizadas en la
cuenta de resultados, compensando asi el impacto en resultados por la
variacion del valor razonable del derivado.

k) Impuesto sobre el beneficio

El gasto {0 en su caso ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe
total que, por este concepto, se devenga en el ejercicio, conteniendo tanto el
impuesto corriente como el diferido.

Tanto el gasto (0 en su caso el ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferido se registra en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio. No obstante, se reconoce en el otro resultado global o en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el otro resultado global o en el patrimonio neto.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas, aplicando la normativa y tipos impositivos aprobados, o a
punto de aprobarse, en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos pasivos que surgen por diferencias temporarias con
sociedades dependientes, multigrupo y/o asociadas se reconocen siempre,
excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no revertiradn
en un futuro previsible,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o
créditos fiscales no utilizados. En el caso de los activos por impuestos
diferidos que pudieran surgir por diferencias temporarias con sociedades
dependientes, multigrupo y/o asociadas se reconocen si adicionalmente es
probable que éstas vayan a revertir en un futuro previsible.

La recuperabilidad de los impuestos diferidos activos se evalia en el
momento en que se generan, asi como al cierre de cada ejercicio, de acuerdo
con la evolucion de los resultados previstos de las sociedades en los
respectivos planes de negocio.

1) Prestaciones a empleados

Atendiendo a los acuerdos laborales correspondientes, diversas empresas del
Grupo mantienen los siguientes compromisos con empleados:

i) Obligaciones post-empleo:

* De aportacion definida a instrumentos de prevision social (planes de
pensiones de empleo y polizas de sequro colectivas).

= De prestacién definida, en forma de premio o indemnizacién por

jubilacién en la empresa y en forma de rentas temporales y/o
vitalicias.
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Para los instrumentos de prevision social de aportacion definida, la empresa
realiza aportaciones de caracter predeterminado a una entidad externa y no
tiene obligacién legal ni efectiva de realizar aportaciones adicionales, en el
caso de que esta entidad no tenga suficientes activos para atender las
retribuciones de los empleados que se relacionan con los servicios que han
prestado en el ejercicio corriente y en los anteriores. El gasto anual
registrado es la aportacion correspondiente del ejercicio.

/ En relacién con los compromisos de prestacion definida, donde la empresa
asume determinados riesgos actuariales y de inversion, el pasivo reconocido
en balance es el valor actual de las obligaciones en la fecha del balance
menos el valor razonable de los eventuales activos afectos al compromiso en
esa fecha, no contratados con partes vinculadas, menos cualquier importe
procedente del coste por servicios pasados todavia no reconocidos.

La valoracién actuarial de los compromisos de prestacion definida se realiza
anualmente por actuarios independientes, utilizandose el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor actual de las
obligaciones, como el coste de los servicios prestados en el ejercicio corriente
y en los anteriores. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de
cambios en las hipotesis actuariales se reconocen en el ejercicio en que
ocurren fuera de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
presentdndose en el estado de resultados globales.

Los costes por servicios pasados se reconocen como un gasto, repartiendolo
linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidacion definitiva
del derecho a recibir las prestaciones. No obstante, cuando las prestaciones
resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccién, o tras cualquier
cambio, de un plan de prestaciones definidas, se reconoceran de forma
inmediata los costes por servicios pasados.

La cobertura de compromisos mediante aportaciones a una péliza de seguro
en la que se conserva la obligacién legal o implicita de responder por las
prestaciones acordadas se trata, en todo caso, como de prestacion definida.

i) Otras prestaciones a largo plazo, vinculadas a la antigliedad del
empleado en la empresa.

En relacidén con los compromisos a largo plazo vinculados con la antigliedad
del empleado en la empresa, el pasivo reconocido en balance coincide con el
valor actual de las obligaciones a la fecha del balance, al no existir activos
afectos a los mismos.
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Se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor actual de las obligaciones a la fecha del balance, como el coste de los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Las pérdidas
Y ganhancias actuariales que surgen de cambios en las hipétesis actuariales se
reconocen, a diferencia de las obligaciones post-empleo, en el ejercicio que
ocurren en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

iii} Compensaciones basadas en acciones.

Tal y como se detalla en la Nota 28, el grupo mantiene un plan de
compensacion a la Direccidén consistente en la entrega de opciones sobre
acciones de abertis, liquidable Unicamente en acciones.

Dicho plan se valora por su valor razonable en el momento inicial en que es
otorgado mediante un método de calculo financiero generalmente aceptado,
que entre otros, considera el precio de ejercicio de la opcidn, la volatilidad, el
plazo de ejercicio, los dividendos esperados y el tipo de interés libre de
riesgo.

La imputacién de su valor a la cuenta de resuitados consolidada, como un
gasto de personal, se realiza sobre la base de su devengo durante el periodo
de tlempo establecido como requisito de permanencia del empleado para el
ejercicio de la opcién, con contrapartida al patrimonio neto consolidado y sin
realizar ningin tipo de reestimacion sobre su valoraciéon inicial conforme
establece la NIIF-2. Sin embargo, a fecha de cierre el Grupo revisa sus
estimaciones originales sobre el nimero de opciones gue se espera lleguen a
ser ejercitables (afectado, entre otros, por el impacto de la ampliacion de
capital liberada si la hubiere) y reconoce, si fuese el caso, el impacto de esta
revision en la cuenta de resultados con el correspondiente ajuste al
patrimonio neto consolidado, sobre la base de su devengo durante el periodo
de tiempo restante hasta la finalizacion del periodo establecido como
requisito de permanencia del empleado para el ejercicio de la opcién.
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m) Transacciones en moneda diferente al euro

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda de
presentacién del Grupo (euro) utilizando los tipos de cambio vigentes a la
fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados consolidada,

excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de

efectivo y las coberturas de inversiones netas, tal y como se menciona en ei
apartado e) de esta Nota.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados siendo probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
su importe puede estimarse de forma fiable.

En los casos en gue el efecto del valor temporal del dinero es significativo, el
importe de la provision es determinado como el valor presente de los flujos

" de efectivo futuros que se estima serdn necesarios para cancelar la obligacién

existente.

En las concesiones de infraestructuras las cuales, estan supeditadas al
cumplimiento, por parte del Concesionario, de obligaciones contractuales
tales como mantenimiento de un nivel determinado de operatividad de la
infraestructura o restablecimiento de unas condiciones determinadas de la
infraestructura antes de su entrega al Concedente al término del acuerdo de
servicio, se realizan las correspondientes provisiones, de acuerdo con la NIC-
37, seglin la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente en la fecha de balance.

0) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento en el
que sea probable que los beneficios econdmicos correspondientes a la

transaccién sean recibidos por el Grupo y puedan ser cuantificados de forma
fiable {(momento del uso de la infraestructura por parte de los usuarios).
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corresponden principalmente a ingresos de peaje los cuales se contabilizan
en el momento que el servicio se realiza.

Los ingresos del segmento de telecomunicaciones se registran iguaimente en
el momento de la prestacién del servicio y corresponden principaimente a la
prestacion de servicios audiovisuales, radiocomunicaciones para grupos
cerrados de wusuarios, difusion de televisibn vy radio, alquiler de
infraestructuras, capacidad satelital, transporte de datos a operadores y otros
ingresos de caracter esporadico.

Los ingresos del segmento de aeropuertos, proceden principaimente del
Grupo ACDL, y corresponden basicamente a la prestacion de servicios por
movimiento de aviones y personas, ingresos comerciales y otros, los cuales
igualmente se registran en el momento de la prestacién del servicio.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el cobro.

Finalmente sefalar que, si bien, con cardcter general, el grupo abertis no
lleva a cabo actividades de construcciéon de activos concesionales dado que
incorpora las  infraestructuras que explota mediante concesién
administrativa a través de su adquisicién a terceras empresas que realizan
su construccion por cuenta de abertis, atendiendo a lo establecido por la
CINIIF 12 en su parrafo 14, los epigrafes “Ingresos en mejora de las
infraestructuras” y “Gastos en mejora de las infraestructuras” de la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio incluyen los ingresos y gastos
correspondientes a los servicios de construccion o mejora de las
infraestructuras realizados durante el ejercicio, no reccnociendo margen
alguno por dicha actividad atendiendo al hecho de que el Grupo no realiza
actividad de construccién alguna, adquirlendo la infraestructura al valor
razonable de la misma.

p) Actuaciones con incidencia en el medioambiente
Anualmente se registran como gasto o como inversion, en funcidon de su
naturaleza, los desembolsos efectuados para cumplir con las exigencias

legales en materia de medio ambiente. Los importes registrados como
inversién se amortizan en funcién de su vida util.
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No se ha considerado ninguna dotacién para rlesgos y gastos de caréacter -
medioambiental habida cuenta que no existen contingencias relacionadas con
la proteccion del medio ambiente.

q) . Nuevas normas NIC/NIIF e interpretaciones CINIIF

]

Taf como se detalla a continuacién, durante el ejercicio 2011 han entrado en

_v’bor nuevas normas contables (NIC/NIIF) e interpretaciones (CINIIF), o se

an aplicado aquellas que entraron en vigor durante 2010 pero para

' ¢jercicios iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2010 (aplicados a

. | efectos abertis a partir del 1 de enero de 2011). Asimismo, a la fecha de
\ formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han publicado

\

nuevas normas contables (NIC/NIIF) e interpretaciones (CINIIF) cuya fecha
de entrada en vigor estd prevista para los ejercicios contables iniciados el 1
de enero de 2012 o con posterioridad a dicha fecha.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en
vigor el 1 de enero de 2011 o que abertis ha aplicado en dicha
fecha, al haber entrado en vigor durante 2010 pero sélo para

ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2010.

NIC 24 (revisada en noviembre 2009) - “Informacién a revelar
sobre parte vinculadas” (vigente para los ejercicios empezados el 1
de enero de 2011).

NIC 32 (modificacion de octubre 2009) - ‘“Instrumentos
financieros: clasificacién de las emisiones de derechos” (vigente
para los ejercicios empezados el 1 de febrero de 2010).

NIIF 1 (modificaciéon de enero 2010) - “Adopcién por primera vez
de las NIIF, exencion limitada del requisito de revelar informacion
comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a entidades que
adopten por primera vez las NIIF” (vigente para los ejercicios
empezados el 1 de julio de 2010).

CINIIF 14 (modificacién de julio 2010} - “Pagos anticipados
cuando existe la obligacién de mantener un nivel minimo de
financiacién” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de enero
de 2011).

CINIIF 19 - “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos
de patrimonio” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de julio
de 2010).
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» Adicionalmente, en el marco del proyecto anual de mejoras del
IASB de mayo de 2010, durante el ejercicio 2011 se han adoptado
una serie de cambios menores en determinadas normas e
interpretaciones, cuya entrada en vigor era el 1 de enero de 2011,

Todas aquellas Normas, modificaciones e interpretaciones aplicabies a las
cuentas anuales del Grupo, se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de
2011, sin impacto significativo en las presentes cuentas anuales
consolidadas.

i) Normas, meodificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB vy
adoptadas por la Unién Europea, cuya entrada en vigor es 2011 pero
para ejercicios iniciados con posterioridad 1 de enero de 2011, para
fas que el Grupo no ha considerado su adopcién anticipada (a efectos
abertis se aplicaran a partir del 1 de enero de 2012).

e NIIF 7 {(modificacion de octubre 2010) - “Instrumentos financieros
informacion a revelar - transferencias de activos financieros”
{(vigente para los ejercicios empezados el 1 de julic de 2011).

No se estima que la aplicacion de las Normas, modificaciones e
interpretaciones indicadas tenga un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas de abertis.

iif) Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
pendientes de adopcidn por la Union Europea, cuya entrada en vigor
es generalmente posterior al 1 de enero de 2012, por lo que el Grupo
no ha considerado su adopcion anticipada.

*» NIC 1 (modificacién de junio 2011) - “Presentacion de estados
financieros” (vigente para los ejercicios anuales empezados el 1
de julio de 2012, por lo que a efectos abertis se aplicard a partir
del 1 de enero de 2013). Modifica la presentaciéon del Otro
Resultado Global agrupandolo en dos categorias en funcién de si
las partidas incluidas en el mismo van a traspasarse a la cuenta
de resultados o no.

» NIC 12 {(modificacion de diciembre 2010) - “Impuesto sobre las

ganancias - impuesto diferido: recuperacion de los activos
subyacentes” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de enero
de 2012).
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NIC 19 (modificacion de junio 2011) - “Retribuciones a los
empleados” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de enero
de 2013). Modifica, entre otros, el reconocimiento y valoracién del
gasto por pensiones de prestacidon definida y de las
indemnizaciones por cese, asi como los desgloses de todas las
prestaciones a los empleados.

NIC 27 {modificacién de mayo 2011 consecuencia de la emisién de
la nueva NIIF 10) - “Estados financieros separados” (vigente para
los ejercicios empezados el 1 de enero de 2013).

NIC 28 (modificacién de mayo 2011 consecuencia de la emisién de
la nueva NIIF 11) - “Inversiones en entidades asociadas vy
negocios conjuntos” (vigente para los ejercicios empezados el 1
de enero de 2013).

NIC 32 (modificacion de diciembre 2011) - “Instrumentos
financieros: compensacidén de activos financieros con pasivos
financieros” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de febrero
de 2014).

NIIF 1 (modificacion de diciembre 2010) - “Adopcion por primera
vez de las NIIF, elevado nivel de hiperinflaciéon y eliminacién de
las fechas fijas aplicables a primeros adoptantes” (vigente para los
ejercicios empezados el 1 de julio de 2011).

NIIF 7 (modificacién de diciembre 2011) - “Instrumentos
financieros: compensacion de activos financieros con pasivos
financieros” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de enero
de 2013).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” sustituyendo la NIC 39
(vigente para los ejercicios empezados el 1 de enero de 2015
seglin modificacion publicada en julio de 2011).

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”. La nueva norma
introduce cambios en el concepto de control y sustituye la pauta
de control y consolidacién recogidas en la NIC 27 -~ “Estados
financieros consolidados Yy separados” (modificada
consecuentemente) y elimina la SIC 12 - ™“Consolidacion,
entidades con cometido especial” (vigente para los ejercicios
empezados el 1 de enero de 2013).
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e NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos”, La nueva norma proporciona un
tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los
derechos y obligaciones surgidos del acuerdo y no en su forma
legal, diferenciando entre explotaciones conjuntas y negocios
conjuntos. Esta establece que las participaciones en negocios
conjuntos Unicamente podran contabilizarse por el método de la
participacién, eliminando la opcién de hacerlo por el método de
consolidacién proporcional (vigente para los ejercicios empezados
el 1 de enero de 2013).

abertis aplica la opcién de contabilizar las participaciones en
negocios conjuntos por el método de integracién proporcional. El
cambio de método (neutro a efectos del beneficio atribuible a los
accionistas y de los activos netos aportados al consolidado) no se
estima que tenga un impacto significativo en las magnitudes del
balance y la cuenta de resultados.

» NIIF 12 - "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”. La
nueva norma contiene los requisitos de desglose para las
entidades que reportan bajo las nuevas NIIF 10 y NIIF 11 vy
adicionalmente sustituye los requisitos de desglose incluidos en
las antiguas NIC 28 - “Inversiones en empresas asociadas” y NIC
31 - “Participaciones en negocios conjuntos” (vigente para los
ejercicios empezados el 1 de enero de 2013).

» NIIF 13 - “Valoracion a valor razonable”. Fruto del proyecto
conjunto del IASB y del FASB explica como valorar elementos a
valor razonable y mejora y amplia los requisitos de desgloses. Su
aplicacién se realizara de forma prospectiva a partir del ejercicio
en que se aplique por primera vez (vigente para los ejercicios
empezados el 1 de enerc de 2013).

+« CINIIF 20 - "“Costes de eliminacidn de residuos en la fase de
produccién de una mina a cielo abierto” (vigente para los
ejercicios empezados el 1 de enero de 2013).

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el Grupo no ha considerado la
aplicacidn anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en
cualquier caso su aplicacion serd objeto de consideracién por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.
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4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y DEL CAPITAL

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de! Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

/ La gestién del riesgo financiero estd controlada por la Direccion General
Financiera, previa autorizacién del méximo ejecutivo de abertis, en el
marco de la correspondiente politica aprobada por el Consejo de
Administracion.

) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera también fuera del entorno euro y posee activos basicamente
en el Reino Unido, Estados Unidos y Sudamérica, por tanto, estd expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente la libra
esterlina, el US dolar, el peso argentino, el peso mexicano y el peso chileno.
El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones del
Grupo en monedas distintas del euro, se gestiona principaimente, mediante
deuda financiera denominada en las correspondientes monedas extranjeras
y a través de contratos de swaps de divisa.

En relacién con el riesgo de tipo de cambio cabe sefialar que al 31 de
diciembre de 2011 las sociedades del grupo abertis que operan en una
moneda funcional distinta al euro aportan un 8,5% dei resultado bruto de
explotacién y un 10,5% del resultado consolidado (un 8,9% y un 8,9%
respectivamente en 2010).

Al igual que en ejercicios anteriores, la aportacién mas significativa es la
realizada por el grupo ACDL (cuya moneda funcional es la libra esterlina), el
cual aporta al cierre de 2011 un 2,6% del resultado bruto de explotacion y
un 3,5% del resultado consolidado (un 2,4% y un 2,3% respectivamente en
2010); y la realizada por las autopistas chilenas (grupo abertis Chile y
grupo Invin cuya moneda funcional es el peso chileno), las cuales aportan al
cierre de 2011 un 4,8% del resultado bruto de explotacion y un 0,8% del
resultado consolidado (4,9% vy 0,8% respectivamente en 2010).
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En este sentido una variacién de un 10% en el tipo de cambio €/libra
respecto el considerado al cierre de 31 de diciembre de 2011 supondrfa un
impacto positivo de 2,5 millones de euros en el resultado (1,5 millones de
euros en 2010} y un impacto en patrimonio por diferencias de conversién
surgidas en el proceso de consolidacién de 61,3 millones de euros (59,3
millones de euros en 2010). En el caso del tipo de cambio €/peso chileno,
una variacidén de un 10% respecto el considerado al 31 de diciembre de
2011 supondria un ligero impacto positive de 0,5 millones de euros en el
resultado (-0,5 millones de euros en 2010) y un impacto en patrimonio de
148,2 millones de euros por diferencias de conversién surgidas en el
proceso de consolidacién (158,2 millones de euros en 2010).

En relacién con ello, los impactos con efecto en el patrimonio neto del
Grupo se verian compensados por el impacto también en patrimonio de las
coberturas de inversion neta realizadas, las cuales fueron contratadas en su
momento por el importe de la inversion inicial.

) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos no
corrientes.

Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los recursos ajenos a
tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés sobre el
valor razonable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar la volatilidad
en la cuenta de resultados en un horizonte plurianual, por lo que la politica
del Grupo consiste en mantener aproximadamente un 75%-85% de sus
recursos ajenos a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas (al 31
de diciembre de 2011 ésta se sitla en un 84% -al igual que al cierre de
2010-) siendo el impacto neto después de impuestos estimado en
resultados de una varjacién de 50pb en el tipo de interés de la deuda a tipo
variable de 8,0 millones de euros por 8,6 millones de euros en 2010. Ver
Nota 14.
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Para ello, y en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a ia
estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo, se realizan operaciones de cobertura
mediante la contratacién de instrumentos financieros derivados consistentes
en permutas de tipo de interés de variable a fijo. Estas permutas tienen el
efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés
variable en interés fijo, por lo que el Grupo se compromete con otras partes
a intercambiar, con clerta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos
y los intereses variables calculada en funcién de los principales noclonales
;contratados.

Asimismo, para cumplir con la politica mencionada anteriormente, el Grupo
también realiza permutas de tipo de interés fijo a variable para cubrir el
riesgo de tipo de interés del valor razonable.

i)  Riesgo de crédito

Por la tipologia de los negocios del Grupo, no hay concentraciones
significativas de riesgo de crédito, dado que no existen cuentas a cobrar
significativas a excepcion de las deudas con Administraciones Pablicas v los
saldos con entidades financieras (principalmente instrumentos derivados y
efectivo y equivalentes de efectivo). Las operaciones con derivados y tas
operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones
financieras de solvencia crediticia contrastada, aceptando Unicamente
entidades en las que una reconocida agencia internacional de rating haya
calificado de forma independiente con una categoria minima de rating “A-".
Esta solvencia crediticia se revisa peridédicamente con el fin de asegurar una
gestion activa del riesgo de contrapartida.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se

excedieron los limites de crédito y la Direccién no espera que se produzcan
pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.
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El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la
disponibilidad de financiacion por un importe suficiente a través de
facilidades de crédito comprometidas asi como por la capacidad de liquidar
posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios del
Grupo, la Direccién General Financiera tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas.

lLas salidas de tesoreria previstas en relacion con la deuda financiera que
mantiene el Grupo se detallan en la Nota 14.

b) Estimacion del valor razonable

La valoracién de los activos y pasivos valorados por su valor razonable debe
desglosarse por niveles segun la jerarquia siguiente determinada por la NIIF
7:

+ Nivel 1. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos y
pasivos idénticos.

+ Nivel 2. Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del
nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, tanto
directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

« Nivel 3. Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en
datos observables de mercado.
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El desglose al 31 de diciembre de los activos y pasivos del Grupo valorados
al valor razonable segin los citados niveles es el siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2011
Activos
Activos financieros disponibles para la venta ¢ - 10.549 3.028 13.577
Instrumentos financiercs derivados;
Cobertura de fivjos de efectivo - 760 - 760
Cobertura de valor razonable - 83.564 - 83.564
Cobertura de inversibn neta en moneda
diferente al euro - 150.889 - 150.889
; No calificados de cobertura - 485 - 485 -
: Total instrumentos financieros derivados - 235.698 - 235.698
\ J Total activos - 246,247 3.028 249,275
: Pasivos
Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo - 114.646 - 114.646
Cobertura de valor razonable - - - -
Cobertura de inversidn neta en moneda
diferente al euro - 167.686 - 167.686
No calificados de cobertura - 2.250 - 2.250
Total Instrumentos financieros derivados - 284.582 - 284.582
eudas financieras objeto de cobertura de
valor razonable - 817.116 - 817.116
Total pasivos - 1.101.698 - 1.101.698

(*y Corresponde a titulos de patrimonio nete
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2010

Activos
Activos financleros disponibles para la venta ™ 457,412 10.907 6.678 474,997
Activos financieros no corrientes mantenidos

para la venta 9 612.325 - - 612,325
Instrumentos financieros derivados:

Cobertura de fiujos de efectivo - 714 - 714

Cobertura de valor razonable - 82.113 - 82.113

Cobertura de inversién neta en moneda

diferente al euro - 152.391 - 152.391

No calificados de cobertura - 862 - 862
Total instrumentos financieros derivadas - 236.080 - 236.080
Total activos 1.069.737 246,987 6.678 1,323,402
Pasivos
Instrumentos financieros derivados:

Cobertuia de flujos de efectivo - 196.899 - 196.899

Cobenrtura de valor razonable - 1.962 - 1.962

Cobertura de inversibn neta en moneda

diferente al euro - 210.985 - 210.985

No calificados de cobertura - - - -
Total instrumentos financieros derivados - 409,846 - 409.846
Deudas financieras objeto de cobertura de

valor razonable - 1.032.270 - 1.032.270
Total pasivos - 1.442.116 - 1.442.116

{*) Corresponde a titulos de patrimonio neto

Tal y como se indica en las Notas 3.d y 3.e, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacién de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracién. Ef Grupo utiliza
una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance,

Para la deuda a largo plazo se utilizan datos cuyos precios son observables
en el mercado, el valor razonable de las permutas de tipo de interés se
calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados vy el
valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina
usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado a fecha de
cierre,
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c) Gestion del capital

El objetivo del Grupo en relacidn con la gestion del capital es la salvaguarda
de su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento para
procurar un rendimiento para los accionistas asi como beneficios para otros
tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para mantener una
estructura optima de capital y reducir su coste.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de
apalancamiento, en linea con la practica del sector. Este indice se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caicula
como el total de deuda financiera (incluyendo la corriente y no corriente, tal
y como se muestran en el balance consolidado) menos el efectivo y los
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto,
tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

Durante el ejercicio la estrategia del Grupo al respecto no ha variado
significativamente, aumentando ligeramente el indice de apalancamiento
respecto al de 2010 basicamente por el impacto de la distribucién de un
dividendo extraordinario a cuenta de los resultados del ejercicio 2011 de
0,67 euros por accién (495.155 miles de euros, ver Nota 13.c) y de un
dividendo extraordinario con cargo a la cuenta de Prima de Emision de 0,40
euros por accibn en concepto de devolucién de aportaciones a los
accionistas (295.615 miles de euros, ver Nota 13.a). Los indices de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

2011 2010
Deuda financiera (Nota 14) 14,545,662 15.375.954
Efectivo y equivalentes del efectivo (Nota 12) (391.010) (482.328)
Deuda Neta ") 14.154.659 14,893.626
Patrimonio neto (Nota 13) 4.415.713 5.453.482
Capital total 18.570.372 20.347.108
indice de apalancamiento 76% 73%

(*) Incluye las deudas con entidades asocladas (registradas por el método de fa participacién) vy los
Intereses de préstamos y obligaciones.

50



sk g RS
e

" INMOVILIZADO MATERIAL

AV1Z289811
0K8134026

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen

el inmovilizado material son las siguientes:

Otras
Activos Instalaciones instalaciones,
gestién Terrenos y técnicas y utlllaje y

autopistas construcciones maquinaria mobliliario

Otros Total

1 de enero de 2011
Coste 439,289 968.997 238.362 1.972.205

Amortizacion acumulada y
pérdida de valor (deterioro)  (257.937) (284.355) (145.009) {1.233.460)

241.422 3.860,275

(58.759) (1.979,520)

Valor neto contable 181.352 684.642 93.353 738.745 182.663 1,880.755
2011

Valor neto contable apertura 181.352 684.642 93.353 738.745 182.663 1.880.755
Diferenclas de cambic - 9.708 1.410 495 240 11.853
Altas 27.022 9.727 17.311 90.089 85.992 230,141
Bajas {neto) {375) {517} {425) (1.089) (1.259) {3.665)
Traspasos 13.985 1.159 163 103.819  {140.131) {21.005)
Dotaclén a la amortizaclén (36.995) (27.225) (17.086) {135.795} (7.298) {224,399)
Otros 3.672 2.524 {420} 95 {3.686) 2,185

Traspaso a activos de grupos
enajenables mantenidos
para la venta - (108.720) (347) (7.447)

Valor neto contable cierre 188,661 571.298 93.959 788.912

(17.524)  (134.038)
98.997 1.741.827

A 31 de diciembre de 2011
Coste 449,506 847.719 244,952 2,134.405

Amortizacidn acumulada y
pérdida de valor (deterioro)  (260.845)  (276.421)  (150.993)  (1.345.493)

156,900 3.833.482

{57.903) (2.091.655)

Valor neto contable 188.661 571,298 93,959 788.912

98.997 1.741.827
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Activos Instalaclones instataciones,
gestibn Terrenosy  técnicas y utillaje y
autopistas construcciones maquinaria mobilkario Otros Total

1 de enero de 2010
Coste 422,137 932.846 200.372 1.900.590 162.876 3,618,821
Amortizacidn acumulada y

pérdida de valor (deterioro)  {217.675) {271.548) (116.660) (1.142.105) (48.643) {1.796.631)
Valor neto contahle 204.462 661,298 83.712 758.485 114.233 1.822.190
2010
Valor neto contable apertura 204.462 661.298 83.712 758.485 114.233  1.822.180
Diferencias de camblo - 29,407 3.384 1,931 242 34,964
Altas 8,300 26,343 .21.779 100.242 118.652 275.316
Bajas (neto) - {417) (200) {564) {425} (1.608)
Traspasos 3.065 (6.279) 8.428 5.050 {37.123}) (26.859)
Cambios perimatro y

combinaclones de negoclo - (262) (435) (799) 1,758 262
Dotaclén a la amertizacion {34.304) (29.538) (18.627) {137.685) (8.731) (228.885)
Pérdidas de valor - {2.279) - - - {2.279)
Otros {171) 6.369 {4.688) 12.085 (5.943) 7.652
Valor neto contable cierre 181.352 684.642 93.353 738.745 182,663 1.880.755
A 31 de diciembre de 2010
Coste 439,289 968,997 238.362 1.972.205 241,422 3.860.275
Amortizacién acumulada y

pérdida de valor (deterioro)  (257.937) (284.355) (145.009) (1.233.460)  {58.759) (1.879.520)
Valor neto contable 181.352 684.642 93,353 738.745 182.663 1.880.755

El epigrafe “Otros” al cierre de 31 de diciembre de 2011, incluye
principalmente activos en curso por un valor total de 85 millones de euros
(164 millones de euros de importe bruto en 2010, 152 millones de euros sin
considerar los negocios de aparcamientos y parques logisticos) procedentes
principalmente de sociedades de infraestructuras de telecomunicaciones (70
millones de euros en 2011 y 118 millones de euros en 2010), y en menor
medida, de concesionarias de autopistas y de aeropuertos.

Al 31 de diciembre de 2011 se hallan registradas, minorando las
inmovilizaciones materiales y activos revertibles, subvenciones de capital por
un importe de 45.017 miles de euros (44.168 miles de euros en 2010). Su
imputacion lineal a resultados en funcion de la vida dtil del activo financiado
ha ascendido a 2.263 miles de euros (3.234 miles de euros en 2010),
reduciendo el cargo por dotacién a la amortizacion del ejercicio. Dichas
subvenciones de capital corresponden basicamente al grupo Abertis
Telecom (30.359 miles de euros en 2011 y 31.507 miles de euros en 2010)
y MBJ (13.936 miles de euros en 2011 y 12.501 miles de euros en 2010),
las cuales fueron concedidas por el Fondo Europeo de Desarrollo Regional
(FEDER) y el Estado Jamaicano, respectivamente,
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Dentro del inmovilizado material, al 31 de diciembre de 2011 se incluyen 478
millones de euros brutos con un valor neto de 280 millones de euros (471
millones de euros y 291 millones de euros respectivamente en el ejercicio
2010) correspondientes a activos revertibles en virtud de las concesiones
obtenidas no afectadas por la aplicacién de la CINIIF 12, principalmente en
instalaciones aeroportuarias (249 millones de euros netos en 2011 y 250
millones de euros netos en 2010). La mayor parte de los edificios y otras
construcciones estan vinculados a concesiones administrativas concedidas
por distintas corporaciones de derecho plblico, y deberan revertir al fin de la
concesion.

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a activos situados en el Reino Unido (activos por 368.671
miles de libras esterlinas en 2011 y 377.781 miles de libras esterlinas en
2010) y a activos situados en Jamaica (activos por 137.240 miles de dolares
americanos en 2011 y 140.497 miles de ddlares americanos en 2010), en
ambos casos como consecuencia de la revalorizacion experimentada al cierre
de ejercicio por la respectiva divisa.

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de sequros que se estimen

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
los elementos del inmovilizado material.
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6. FONDO DE COMERCIO Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen
este epigrafe son las siguientes:

Fondo de Conceslones Aplicaciones
comercio administrativas Infarméticas Otros Tota!

A 1 de enero de 2011
Coste 4,397.724 21.376.366 148.412 333.687  26.256.189
Amortizacién acumulada y pérdida

de valor (deteriore) - (9.138.011} (95.261) (75.385) (9.308.657)
Valor neto contable 4.397.724 12.238.355 53.151 258.302 16.947.532
2011
Valor neto contable apertura 4,392,724 12,238.355 53.151 258.302  16,947.532
Diferenclas de conversion (4.928) (104.522) (39) 5.583 (103.906}
Altas - 112,033 16.607 1.555 130,195
Bajas (neto) - {16) (521) (84) (621)
Traspasos - (70.831) 1.504 1.314 {68.013)
Dotacidn a la amortizacidn - (695.544) {20.859) (7,139} (723.542)
Otros - (2.037) 35 (192} (2.194)
Traspaso a actlvos de grupos

enajenables mantenidos para la

venta (129.673) (528.721) (1.344) (39.522) (699.260)
Valor neto contable al cierre 4,263,123 10.948.717 48.534 219.817 15.480.151
A 31 de diciembre de 2011
Coste 4,263.123 20.564.879 155.241 291.080 25,274.323
Amortizacién acurmulads y pérdida

de valor {detericro) - {8.616.162) (106.707) (71.263) (9.794.132)
Valor neto contable 4.263.123 10.948.717 48.534 219.817 15.480.191
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Fondo de Conceslones Aplicacicnes
comercio administrativas informaticas Otros Total

A1 de enero de 2010 .
Coste 4.350.453 20.716.999 130.245 322.664 25.520.361
Amortlzacién acumulada y pérdida

de valor (deterioro) - (8.362.025) (76.,452) (59.744) (8.498.221)
Valor neto contable 4.350.453 12.354,974 53.793 262.920 17.022.140
2010
Valor nete contable apertura 4.350.453 12.354.974 53.793 262,920 17.022.140
Diferenclas de conversidn 36.740 238.324 42 6.703 281.809
Altas - 238.770 22,769 2,821 264,360
Bajas (neto) {72) (25) (76) (1.573) (1.746)
Traspasos - 33.059 (2.490) - 30.569
Cambios perimetro y

combinaciones de negocio 10.603 59,572 28 (604) 69,599
Dotaclén a la amortizaclén - {693.271) {20.439) {10.818) (724.528)
Pérdidas de valor - (127) - - (127)
Otros - 7.079 {476) {1.147) 5.456
Valor neto contable al cierre 4.397.724 12.238.355 53.151 258.302 16.947.532
A 31 de diclembre de 2010
Coste 4.397.724 21.376.366 148,412 333.687 26.2556.189
Amortizacion acumulada y pérdida

de valor (deterioro) - (9.138.011) (95.261) (75.385) (9.308.657})
Valor neto contable 4,397.724 12.238.355 53.151 258.302 16.947.532

El epigrafe de “Concesiones administrativas” incluye principalmente los
contratos de concesion para la construccion y explotacidon de distintas redes
de autopistas, sujetos a la CINIIF 12 como se indica en la Nota 3.b.iii, asi
como aquellas concesiones adquiridas directamente o como parte de una
combinacién de negocio.

Al igual que en el ejercicio 2010, las incorporaciones registradas en este
epigrafe durante el ejercicio 2011 corresponden principalmente al grupo
Sanef como consecuencia de las inversiones realizadas durante el ejercicio en
ampliaciones de capacidad de la red de autopistas.
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El detalle de las principales concesiones administrativas (ver Nota 29.c), de
acuerdo con su respectivo segmento operativo, es el siguiente:

31 diciembre 21 diclembra
2011 2010
Autoplstas
Grupo HET/Sanef 5.990.832 6.243,386
Avasa 1.189.707 1.264.457
Autopista Central 947.758 1.069.505
Acesa 777.989 865.192
Aumar 458,759 501.568
Iberpistas/Castellana 423.686 520.612
Rutas det Pacifico 356.050 412,623
Aucat 257,160 271.369
Aulesa B89.718 86,729
Trados 45 72.453 72134
GCO 30.439 35.411
Otros 118,091 129.729
10.712.642 11.472.715
Telecomunicaciones
Hispasat 5.142 6.571
5.142 6.571
Aeropuertos
ACDH/TBI 163.055 168,912
DCA/MB) 67.878 68.822
230.933 237.734
Aparcamientos
Saba {grupo) - 455.536
Parques Loglsticos
Cilsa - 598,572
Sevisur - 6,227
- 65.799
Concesiones administrativas
{valor neto) 10.948.717 12,238.355

Asimismo, el epigrafe de "Otros” incluye principalmente los activos
intangibles de ACDL/TBI {192.795 miles de euros netos a 31 de diciembre
de 2011 y 190.804 miles de euros netos a 31 de diciembre de 2010)
correspondiendo principalmente a licencias para operar en ciertos
aeropuertos, registradas por su valor razonable con motivo de su
adquisicién a principios del ejercicio 2005.
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Al 31 de diciembre de 2011 se hallan registradas, minorando los otros activos
intangibles (principalmente en el epigrafe de “Concesiones administrativas”),
subvenciones de capital por un importe de 123.904 miles de euros (152.691
miles de euros en 2010). Su imputacién lineal a resultados en funcién de la
vida atil del activo financiado ha ascendido a 7.361 miles de euros (6.474
miles de euros en 2010 considerando el impacto de ia clasificacion de los
segmentos operativos de aparcamientos y pargues logisticos como
actividades interrumpidas en aplicacion de la NIIF 5), reduciendo el cargo por
dotacion a la amortizacion del ejercicio. Dichas subvenciones de capital
corresponden basicamente al grupo Sanef (117.250 miles de euros en 2011 y
118.075 miles de euros en 2010), las cuales fueron concedidas por el Estado
Francés.

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a activos intangibles situados en el Reino Unido {activos por
508.869 miles de libras esterlinas en 2011 y 521.272 miles de libras
esterlinas en 2010) y a activos intangibles situados en Chile (activos por
1.044.047.043 miles de pesos chilenos en 2011 y 1,121.572.727 miles de
pesos chilenos en 2010), por la revalorizacién experimentada al clerre por la
libra esterlina y la depreciacion al cierre del peso chileno (en 2010 por
revalorizacion al cierre de la libra esterlina y el peso chileno).
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El detalle de los fondos de comercio de las sociedades dependientes y
multigrupo asignados a cada una de las distintas unidades generadoras de
efectivo identificadas por la Direccion del Grupo de acuerdo con su
respectivo segmento de negocio y la concesién que dio origen al mismo, es

como sigue;

2011 2010
Autopistas
Grupo HIT/Sanef 2.824.092 2.824.092
Iberpistas .308.224 308,224
Avasa 245.650 245.650
; Aucat 178.447 178.447
i Autopista Central 142.014 152.511
}f Trados 45 29.872 29.872
i.’ Rutas dei Pacifico 28.925 31.063
Aulesa 9.985 9.985
Otros 3.277 3.441
3.770.486 3.783.285
Telecomunicaciones
Hispasat 144.279 144,279
Tradia 42.014 42.014
Qveron 15.964 15.964
202.257 202.257
Aeropuertos
ACDL/TBI 253.356 245.850G
DCA/MB] 28.392 27.658
Otros 8.632 8.540
290.380 282.048
Aparcamientos
Saba (grupo) - 114,757
Parques Logisticos
Abertis Portugal Logistica - 4.774
Cilsa - 10.603
- 15.377
Fondo de comercio 4.263.123 4.397.724
Como se indica en la Nota 3.b, al cierre de ejercicio se evalla si alguno de
los fondos de comercio registrados presenta pérdidas por deterioro en base -
al calculo del valor en uso de su correspondiente unidad generadora de &
efectivo, o el valor de mercado (precio de transacciones similares recientes
en el mercado) si este es superior. l
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e« Se ha determinado el plazo en que se estima que la inversion

correspondiente generara flujos (plazo de concesidn para el caso de las
sociedades concesionarias, la mayoria con plazos hasta su vencimiento
de entre 8 y 28 afios).

» Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y
gastos, segun los siguientes criterios generales:

o Para el caso de los ingresos, para estimar la evolucion de los
tarifas se ha tenido en consideracion la evolucion oficial prevista
del indice de precios al consumo (IPC) de cada uno de los paises
en los que operan las inversiones (considerando, en el caso de las
sociedades concesionarias, las correspondientes férmulas de
revision de tarifas establecidas en los contratos de concesidn, en
base a la evolucion de los indices de precio y/o los correctores
especificos que puedan existir). Por lo que respecta a la actividad
(basicamente IMD, Intensidad Media Diaria de vehiculos para el
caso de las autopistas), se ha tomado como referencia para su
estimacién los crecimientos del producto interior bruto (PIB)
previstos por los correspondientes organismos oficiales de cada
pais (afectados por los correctores que sean de aplicacién en cada
caso), considerando asimismo la experiencia histérica referente a
la relacién de la evolucidon de la actividad en cada inversién
respecto de la del PIB, el grado de madurez de cada una de las
infraestructuras y otros aspectos especificos que pudieran afectar
a la actividad a futuro.

o Por lo que respecta a los gastos, su evolucién se ha considerado
en base a las evoluciones previstas de los IPC correspondientes,
asi como en funcién de la evolucién proyectada de la actividad.

.

a

o Asimismo, se han considerado el impacto de los trabajos a realizar
para el mantenimiento y mejora de las infraestructuras, para fo
gue se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base
a la experiencia de la sociedad y teniendo en cuenta la evoluciéon

de actividad proyectada.
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» Las proyecciones de efectivo obtenidas a partir de la proyeccién de
ingresos y gastos realizada segtin los criterios antes sefialados, se han
actualizado a la tasa de descuento resuitante de afiadir al coste del
dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado al
pais donde se realiza la. actividad de la sociedad, la prima de riesgo
asignada por el mercado a cada negocio (ambos considerando una
visién a largo plazo), asf como la estructura financiera de la sociedad o
unidad generadora de efectivo considerada. En general, las tasas de
descuento utilizadas estan dentro del rango del 6,5%-10%.

El resumen de todos estos aspectos para los fondos de comercio mas
significativos es el siguiente:

Crecimiento anual acumulado

2011 (2011 ~ Fin conceslon)

Ultime afio

proyeccion
Unidad generadora (plazo : Tasa
de efectivo concesion) 1PC Actividad®™  Gastos descuento
Grupo HIT/ Sanef 2029 1,8% 2,0% 2,3% 6,89%
Iberpistas/ castellana 2031 2,5% 2,3% 1,3% 6,67%
Avasa 2026 2,5% 3,4% 1,1% 6,67%
Grupo ACDL/ TBI 2028 2,7% 3,4% 3,5% 7,60%

~ Aucat 2038 2,5% 2,2% 2,1% 6,67%

Autopista Central 2031 3,0% 5,9% 4,0% 9,52%
Hispasat 2021 2,5% 5,8% 5,2% 8,70%

{*} IMD para ef caso de autopistas, niimero de pasajeros para el caso de aeropuertos e ingresos para Hispasat.

Crecimiento anual acumutlado

2010 {2010 - Fin concesidn)

Uitimo afio

proyeccion
Unidad generadora {plazo Tasa

de efectivo concesién) IPC Actividad™ Gastos descuento

Grupo HIT/ Sanef 2029 1,3% 2,1% 2,4% 6,34%
Iberpistas/ castellana 2031 2,5% 2,4% 3,3% 6,15%
Avasa 2026 2,5% 3,6% 3,7% 6,15%
Grupo ACDL/ TBI 2028 2,5% 3,7% 2,3% 7:.25%
Aucat 2038 2,5% 2,5% 3,3% 6,15%
Autoepista Central 2031 3,0% 4,3% 3,6% 9,91%
Hispasat 2026 2,5% 8,4% 2,8% 8,50%

(*) IMD para el caso de autopistas, niimero de pasajeros para el caso de aeropuertos e ingresos para Hispasat.
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caracter general, las proyecciones de los prlmeros cinco ejercicios se
basan en el presupuesto y en la Uitima proyeccién a medio plazo aprobada
por la Direccién.

Se considera la proyeccion de periodos de tiempo superiores a los 5 afios ya
que al tratarse de activos concesionales de vida finita (o contratos a largo
plazo de prestacion de servicios en el caso de Hispasat), el periodo en el
que proyectar flujos de efectivo esta claramente delimitado y definido
(como se ha indicado anteriormente se considera el plazo concesional
restante).

Como resultado de la prueba de deterioro realizada, se pone de manifiesto
que las diferentes unidades generadoras de efectivo a las que se
encuentran asignados los diferentes fondos de comercio registrados,
permiten recuperar el valor neto de cada uno de ellos registrados al 31 de
diciembre de 2011, por lo que no existe la necesidad de dotar provisién
alguna por deterloro En este sentido sefalar que:

+ En relacion a las pruebas de deterioro de los fondos de comercio de las
autopistas espafiolas, en el caso de iberpistas y aucat, el valor
recuperable (determinado en base al valor en uso como se ha
sefialado anteriormente) que se obtiene de los mismos excede de tal
forma el valor contable de los respectivos fondos de comercio, que de
aplicar cambios significativos en las hipétesis utilizadas en dichos
calculos no se desprenderia la existencia de un riesgo significativo de
deterioro (las pruebas de anadlisis de sensibilidad realizadas sobre las
proyecciones consideradas penen de manifiesto que podrian soportar
reducciones en su valoracién superiores al 15%).

En el caso de avasa, cabe sefalar que con efecto 30 de junio de 2009
se adquirié un 50% adicional, pasandose a ostentar una participacion
indirecta a través de iberpistas del 100%, hecho que supuso una
“adquisicion por etapas” de esta sociedad (abertis ya ostentaba la
participacion del restante 50%), de forma que, en aplicacion de la NIIF
3, los activos y pasivos ya ostentados por abertis se registraron por
su valor razonable a 30 de junio de 2009,

Por tanto, dado que en el momento de su adquisicién {mas reciente en
el tiempo) sus activos y pasivos ya se registraron por su valor
razonable, si bien los resultados de las pruebas de deterioro permiten
recuperar el valor del fondo de comercio y activos revalorizados
asignados, éstos presentan una menor tolerancia a variaciones en las
hipdtesis clave consideradas (ligeramente superiores al 5%).
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En relacién al fondo de comercio de hit/sanef (originado por su
adquisicidn en el ejercicio 2006), cabe destacar que la evolucion de los
ingresos registrados en el ejercicio 2011 (al igual que en 2010 y
anteriores ejercicios) continua siendo superior a la considerada en el
modelo utilizado en su momento para la determinacion del valor
razonable de los activos intangibles y fondo de comercio a fecha de
adquisicion, por lo que el valor en usoc obtenido excede
suficientemente el valor contable del fondo de comercio registrado, no
desprendiéndose un riesgo significativo de deterioro derivado de
cambios en las hipdtesis consideradas (las pruebas de analisis de
sensibilidad realizadas sobre las proyecciones consideradas ponen de
manifiesto que podrian soportar reducciones en su valoracién
superiores al 15%).

Respecto el fondo de comercio y activos revalorizados asighados a
autopista central, sociedad de la que se adquirié con efecto 31 de
diciembre de 2008 el control de un 50% a través de la sociedad
Inversora de Infraestructuras, S.L. (invin), si bien los resultados de las
pruebas de deterioro reflejan una recuperacién de los mismos, éstos
presentan una menor tolerancia a variaciones en las hipétesis clave
consideradas (ligeramente superiores al 5%). En cualquier caso, las
proyecciones consideradas estdn en linea con las analizadas en el
momento de su adquisicion.

En relacion a las pruebas de deterioro del fondo de comercio total del
grupo acdl/tbi, que corresponde basicamente al aeropuerto en
concesion de Luton (representa el 74% del total) y los aeropuertos en
propiedad de Beifast y Cardiff, el valor recuperable determinado en
base al valor en uso que se obtiene de las mencionadas pruebas,
excede suficientemente su valor contable, de forma que de considerar
cambios en las hipdtesis utilizadas no se desprende un riesgo
significativo de deterioro (las pruebas de analisis de sensibilidad
realizadas sobre las proyecciones consideradas ponen de manifiesto
gue podrian soportar reducciones en su valoracion superiores al 10%).
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7. INMUEBLES DE INVERSION

Las variaciones experimentadas por este epigrafe son las siguientes:

2011 2010

A 1 de enero
Coste 494.455 374.329
Amortizacién acumulada y pérdida de valor (deterioro) (50.305) {12.517)
Valor neto contable 444,150 361.812
Ejercicio
Valor neto contable apertura 444,150 361.812
Diferencias de conversién (3.503) 5.486
Altas 2.535 25.539
Bajas (neto) (446) -
Traspasos - (3.710)
Cambios de perimetro y combinaciones de negocio - 74.219
Dotacion a ja amortizacion (4.963) (5.647)
Pérdidas de valor - (13.549)
Otros 85 -
Traspaso a activos de grupos enajenables mantenidos

para la venta (437.858) -
Valor neto contable al cierre - 444.150
A 31 de diciembre
Coste ©? - 494,455
Amortizacidon acumulada y pérdida de valor (deterioro) - (50.305)
Valor neto contable - 444,150

(*} 2010 incluye 44.024 miles de euros de inmuebles de inversién en curso.

En el epigrafe “Inmuebles de inversion” se clasificaban (valorados al coste
de adquisiciébn como se indicaba en la Nota 3.d de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicic 2010), aquellos terrenos, edificios y otras
construcciones mantenidos para el desarrollo de la actividad del segmento
operativo de “Parques logisticos” enajenado durante el ejercicio, en el
marco de la reorganizacion societaria detallada en la Nota 26.
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8. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS

El movimiento registradoc por este epigrafe del balance de situacién
consolidado es el siguiente:

2011 2010
A 1 de enero 1.461.077 1.373.983
Aumentos y combinaciones de negocio 152,106 24,851
Disminuciones (26.020) -
; Cambios de perimetro 262,931 (27.503)
’ Participacion en (pérdida)/beneficio ¢ (ver Nota 13.c.iil) 124.186 116.971
/j Diferencias de conversidn (8.637) 26.224
Dividendos devengados {ver Nota 27.c) (B4.156) (76.021)
Cobertura flujos de efectivo (ver Nota 13) (20.618) 26.240
Otros 40.254 (3.668)
Traspaso a activos de grupos enajenables mantenidos
para fa venta (2.064) -
A 31 de diciembre 1.899.059 1.461.077

(1) La participacidn en (pérdids)/beneficio es después de impuestos e intereses mineritarios.

Los aumentos y combinaciones de negocio del ejercicio corresponden
principalmente a la constitucién de la sociedad Autopistas Metropolitanas de
Puerto Rico, LLC (metropistas) por un importe de 143.713 miles de euros y,
al igual que en el ejercicio 2010, a ampliaciones de capital realizadas por la
sociedad participada A’Lienor {(8.393 miles de euros en 2011).

Las disminuciones del ejercicio 2011 corresponden principalmente al valor a
cierre de ejercicio del 37,21% de la participacion que hasta entonces
abertis ostentaba en la sociedad Tinel del Cadi, S.A.C, vendida el 30 de
diciembre de 2011 por 45.500 miles de euros.

Las altas del ejercicio 2011 por cambios en el perimetro de consolidacion
corresponden al cambio de la clasificacién con efecto 31 de diciembre de
2011, de la participacidon en el 14,61% del capital de Brisa, que con motivo
de la toma de influencia significativa, ha pasado a calificarse como una
participacion financiera en una entidad asociada, registrandose por el
método de la participacion a partir de esa fecha (ver Nota 2.b.vii).
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specto a la participacion en Brisa, la opinién del Grupo hasta el cierre de
011, habia sido la de considerar que, pese a tener representacién en su
consejo de administracion, ésta no tenia por si sola un caracter participativo
suficiente para poder concluir sobre la presuncién de influencia significativa
establecida por la NIC 28.6%, por lo que se venia registrando como una
inversion en instrumentos de patrimonio clasificada como un activo

financiero disponible para la venta.

Sin embargo al cierre de 31 de diciembre de 2011 culminan una serie de
circunstancias por las que abertis estima que, de forma objetiva, existen
nuevos elementos que permiten concluir sobre la presuncién de influencia
significativa a pesar de poseer menos del 20% del poder de voto en fa
sociedad participada, de forma que al citado cierre se considera que el
Grupo ejerce influencia significativa sobre la inversién en Brisa, apoyandose

esta decision en: :

« Nombramiento, en abril de 2011, del Director General Financiero del
Grupo abertis como Consejero de Brisa, asumiendo un mayor rol
ejecutivo en contraposicién al representativo institucional del anterior
representante de abertis. Con ello se ratifica la estrategia de gestion
activa e influyente del Grupo en Brisa.

¢ Mayor participaciéon en el Gobierno Corporativo de Brisa con el
compromiso en el ejercicio 2011, por parte del Presidente del Consejo
de Administracidon de Brisa, del nombramiento del Director General
Financiero de abertis y miembro del Consejo de Administracion de
Brisa como miembro de la “Comision de Sostenibilidad y Gobierno
Corporative” de Brisa, nombramiento aprobado en el Consejo de
A Administracion del 25 de enero de 2012.

1 =Se presume que el inverser ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente {por ejempio, & través
de subsidiarias), € 20 por clento ¢ mas del poder de voto en la participada, salvo que pueda demostrarse
claramente que tal Influencia no existe. A fa inversa, se presume que el inversor no eferce influencia significativa si
posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), menos del 20 por ciento del poder de volo
en la participada, salvo gue pueda demostrarse claramente que existe tal influencia. La existencia de otro inversor,
que posea una participacidn mayoritaria o sustancial, no impide necesariamente que se ejerza influencia

significativa.”
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e Clara intencién por parte del Grupo, establecida a traves de un:
acuerdo de la Comisién Ejecutiva de abertis, de reforzar la
participacién de abertis en Brisa. Este U(ltimo aspecto se ha
concretado en la adquisicion el 30 de diciembre de 2011, de una
opcién de compra sobre 2.500.000 acciones de Brisa a un precio en
linea con su cotizacion, la cual puede ejercerse en cualquier momento
y hasta el proximo 16 de marzo de 2012, en cuyo caso la participacion
de abertis en Brisa pasaria del 14,61% al 15,02% (correspondiente a
un 16,31% de derechos de voto, teniendo en cuenta el efecto de las
acciones propias de Brisa).

Como se indica en la Nota 2.b.i, y de acuerdo con la NIC 28, las inversiones
' en entidades asociadas se registran inicialmente por su coste. Sin embargo,
la propia NIC 28 no define especificamente como determinar el coste de
entidades asociadas adquiridas por etapas, ni como registrar el impacto del
cambio de clasificacién de una inversidon en instrumentos de patrimonio
clasificada previamente como un activo financiero disponible para la venta a
serlo en una entidad asociada (registrada por el método de la participacion).

El cambio de clasificacion de la inversidon en Brisa, de activo financiero
disponible para la venta a participacién en entidad asociada, se ha
registrado considerando que el coste de esta participacién asociada
adquirida por etapas es la suma de los importes satisfechos en cada
| adquisicién (582.139 miles de euros), mas la participacién en los beneficios
después de dividendos y otros movimientos en su patrimonio neto. El fondo
de comercio se ha calculado en cada adquisicion en base al coste y la
participacién en el valor razonable de los activos netos adquiridos en la
fecha de cada adquisicién y, como se indica en la Nota 2.b.i, forma parte del
valor de la participacion.

Por su lado, la minusvalia reconocida en el epigrafe "Reservas - Inversiones
disponibles para la venta” con respecto a la inversion previamente asi
clasificada (-359.086 miles de euros), se ha revertido contra el valor de la
inversién para dejarla valorada a su coste (582.139 miles de euros), previo
a su reclasificacién como participacion en entidad asociada (ver Nota 9).
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participaciéon en los beneficios después de impuestos Yy otros
movimientos del patrimonio neto, teniendo en cuenta también los
correspondientes andlisis del deterioro del fondo de comercio y del valor
razonable de los activos netos adquiridos en la fecha de cada adquisicion,
que se han producido desde las fechas de adquisicion hasta la fecha de
cambio a la calificacién como asociada, se ha registrado contra el epigrafe
de “Ganancias acumuladas y otras reservas” del patrimonio neto
consolidado del grupo, por un importe total de -319.208 miles de euros (Ver
Nota 13). Dicho impacto negativo ha venido motivado principalmente por
los tests de deterioro del fondo de comercio y del valor razonable de los
activos netos adquiridos.

las diferencias de cambio g¢generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a aquellas participaciones en entidades asociadas situadas en
México (inversion por 2.525.407 miles de pesos mexicanos a 31 de diciembre
de 2011 y 2.581.402 miles de pesos mexicanos a 31 de diciembre de 2010) y
Puerto Rico (194.056 miles de ddlares americanos a 31 de diciembre de
2011), como consecuencia, respectivamente, de la depreciaciéon del tipo de
cambio de cierre experimentada por el peso mexicano y la apreciacién del

dolar americano.
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El detalle de las participaciones en entidades asociadas consolidadas por el
método de la participacion a 31 de diciembre es el siguiente:

: 2011 2010
Eutelsat 1.105.646 1.068.826
Brisa ' 262.931 _ -
AMP/GAP 167.855 186.499
Metropistas 148.853 -
Autema - 76.399 46.347
A'lienor 48.553 66.175
Hisdesat v otras 31.789 28.380
Coviandes ' - | 26.968 13.338
RMG 10.888 10.125
Aerocali 8.566 8.992
Coninvial 4.161 1.085
Torre Collserola 2.620 2.6i4
Alis/Routalis 2.380 . 2.133
SFB Fueling 799 567
Cota 651 636
Tunel del Cadi - 22.165
PTY - 889
Saba Italia (Parcheggi y otras) - 2.188
La Mercedes - 118
Participacion en entidades asociadas 1.899.059 1.461.077

Nota: Ver infermacidn acerca de las entidades asociadas en el Anexo III.

Las acciones de Eutelsat cotizan en la Bolsa de Paris, siendo su cotizacidn al
cierre del ejercicio 2011 de 30,15 euros/acciéon, por lo que el valor
razonable de la participacién que ostenta abertis a dicha fecha en Eutelsat
{31,35%) asciende a 2.081 millones de euros (1.891 millones de euros al
cierre del ejercicio 2010 a 27,39 euros/accién).

Como se indica en la Nota 2.b.i, en el caso de que la participacion del Grupo
en las pérdidas de una entidad asociada sea igual o superior al valor de su
participacién financiera, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, no se reconoceran pérdidas adicionales, a no ser que se havya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de [a asociada,
siendo éste el caso de las sociedades asociadas Irasa, Alazor y Ciralsa, cuyo
valor por puesta en equivalencia al cierre de 31 de diciembre de 2011 (al
igual que ocurria al cierre de 2010) es de 0.
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En todos estos casos, y una vez reducido el valor de la inversion a cero, no
se han incorporado pérdidas adicionales relativas a estas entidades
asociadas al no haberse incurrido en obligaciones o realizado pagos en
nombre de éstas, no habiéndose registrado pues el correspondiente pasivo
(ver adicionaimente la Nota 21).

El detalle de las pérdidas adicionales atribuibles a abertis no reconocidas
en base a lo sefialado anteriormente es el siguiente:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Pérdidas Pérdidas
acumuladas acumuladas
Pérdidas de! de ejercicios Pérdidas del de gjercicios
ejercicio anteriores Total ejercicio anteriores Total

Irasa 1.634 13.929 15.563 4.337 9,582 13.929
Alazor 10.740 4,976 15.716 3.280 1.696 4,976
Ciralsa 4,537 8.356 12.893 4.196 - 4.196
16.911 27.261 44,172 11.813 11.288 23.101

{*) En pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores a 31.12.11 se incluye 4.160 miles de eures
correspondientes a transacciones registradas directamente en ctros resultados globales.

Asimismo, sefialar que se ha llevado a cabo un andlisis de recuperabilidad
de los créditos que se tienen concedidos a estas entidades asociadas,
considerando el efecto de las medidas de reequilibrio financiero establecidas
por la Administracion a finales del ejercicio 2010 (ver Nota 11), que en
cualquiera de los casos no permiten la recuperacion de la participacion
financiera, manteniéndose por tanto estas participaciones provisionadas
(valor en puesta en equivalencia de 0).
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Ei detalle de los fondos de comercio que se incluyen en las part:apacmnes
de abertis en entidades asociadas identificados a la fecha de adquisicién,

es el siguiente:

2011 2010
Autopistas
Autema 27.861 27.861
Otros 3.530 3.486
31.391 31.347
Telecomunicaciones
Eutelsat 628.255 628.255
—. Aeropuertos
AMP/GAP 27.953 30.496
Aerocali 2.766 2.703
30.71% 33.199
Fendo de comercio 690.365 692.801
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9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

E! movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

2011 2010

A 1 de enero 474.997 1.342.010
Altas - 275
Bajas {113 (269)
Aplicacion de la provision por pérdidas por deterioro 22 -
Variacion de la provisién por pérdidas por deterioro (1.678) -
Plusvalias/ minusvalias por revalorizaciones

registradas en otro resultado global {ver nota 13) (234.359) (256.518)
Traspasos & activos de grupos enajenables

mantenidos para la venta (1.884) (612.325)
Cambios de perimetro (223.053) 91
Diferencias de conversion (355) 1.733
A 31 de diciembre i3.577 474.997

Los activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2011
corresponden principalmente al valor de la participacion en el 14,77% del
capital de la sociedad no cotizada Terminal Aérea de Santiago, S.A. por
10.549 miles de euros (10.907 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).
Al cierre de 2010 incluian adicionalmente el valor de cotizacién bursatil de la
participacién en el 14,61% de Brisa (457.412 miles de euros), gue al cierre
del ejercicio 2011 ha sido clasificada como una participacidon en entidad
asociada (ver Nota 8).

La minusvalia del ejercicio por revalorizaciones registrada en otro resultado
global, corresponde integramente a las acciones que al 31 de diciembre de
2011, y antes de la toma de influencia significativa, posee abertis en la
sociedad cotizada Brisa (-171.870 miles de euros de minusvalias al cierre
de 2010), siendo la valoracién de la participacion financiera de abertis en
Brisa, en ese momento, inferior en 359.086 miles de euros respecto a su
valor coste (en 2010 era inferior en 124.727 miles de euros).

Finalmente sefialar que, como se detalla en la Nota 8, con efecto 31 de
diciembre de 2011, la participaciéon en el 14,61% del capital de Brisa ha
sido clasificada como una participacién financiera en una entidad asociada,
paséndose a registrar por el método de la participacién. El impacto de este
cambio de clasificacion se muestra en el epigrafe de “Cambios de
perimetro” por el valor neto entre la baja de su valor de coste (582.139
miles de euros) y la reversidn de la minusvalia acumulada por
revalorizaciones registrada con impacto en otro resultado global (3559.086

miles de euros).
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
cierre de ejercicio es como sigue:

2011 2010
Actives Pasivos Actives Pasivos
Permutas de tipo de interés: )
Coberturas de flujos de efectiva - 27 75.069 - 148.109
Coberturas del valor razonable 28.501 - 32.272 -
No calificadas de cobertura 485 2,250 862 -
Permutas mixtas de tipo de interés y/o de
moneda diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo 733 39.577 714 48.790
Coberturas de inversidn neta en maneda
- diferente al suro 150.889 167.686 152.391 210.985
Coberturas del valor razonable 55.063 - 49.841 1,962
Instrumentos financieros derivados 235.698 284.582 236.080 409.846
Permutas de tipo de interés y permutas mixtas
de tipo de interés y de moneda diferente al
euro:
Coberturas de flujos de efectivo 733 113.773 714 191,326
Coberturas inversién neta en moneda '
diferente al eurc 150.889 166.343 152.391 210.985
Coberturas del valor razonable 83.564 - 82.113 -
Parte no corriente 235.186 280.116 235.218 402.311
Parte corriente 512 4.466 862 7.535

El Grupo tiene contratados instrumentos financieros derivades de tipo de
interés (permutas de tipo de interés o “swaps”) y permutas financieras
mixtas de tipo de interés y de tipo de cambio (“cross currency swaps”),
conforme la politica de gestién del riesgo financiero descrita en la Nota 4.
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A continuacién se desglosan los instrumentos financieros derivados
existentes a 31 de diciembre en funcién del tipo-de permuta, con sus
valores nocionales o contractuales por vencimientos, asi como sus valores

razonables:
31 de diciembre de 2011 vator
razonable
valor nocional 2012 2013 2014 2015 2016 Siguientes nete
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de fitjos de efectivo 1.850.135 268.531 1.090.148 25.000 18.210 - 448.246  (75.042)
Coberturas del valer razonable 333.000 - 50.000 43,000 32.600 - 208.000 28.501
No calificadas de cobertura 1.254.750 885.750  337.000 32.000 - - - {1.7635)
3.437.885 {48.306}
Permutas mixtas de tipo de interés
y/a de moneda diferente al
euro:
Coberturas de flujos de efectivo 260.396 3.742 1.549 159.463 - 95.642 (38.844)

Coberturas de inversidn neta en
meneda diferente al euro 1.455.951 - 603.419 169.650 682.882 - - (16.797)

Coberturas del valor razonable 400.551 - - 146.415 - 19.634 234.502 55,083
2.116.898 {578)
31 de diciembre de 2010 vaior
razonable
Velor nocienal 2011 2012 2013 2014 2015 Siguientes neto
Permutas de Lipo de interés:
Coberturas de fiujos de efectivo 3.059.018 771.443 167.500 952.998 4.422 33,928 1.128.727 (148.109)
Coberturas del vater razonable 433.000 - - 50.000 43.000 32.000 308.000 32.272
No calificadas de cobertura 1.526.243 1.151.243  375.000 - - - - 862
5.018.261 {114.975)
Permistas mixtas de tipo de interds
y/o de monada diferente al
eurg:
Coberturas de flujos de efectivo 112.202 - 6.855 2.582 - 9.683 €3.082 (48.076)
Coberturas de inversion neta en
moneda diferente al euro 1.405.424 - - 603.419 119.123 682.882 - {58.594}
Coberturas def valor razonabie 519.118  122.516 - - 142.466 - 254.136  47.879
. 2.036.744 {58.791)

a) Permutas de tipo de interés

El importe de! principal nocional de los contratos de permuta de tipo de
interés vigentes a 31 de diciembre 2011 es de 3.437.885 miles de euros
(5.018.261 miles de euros en 2010), y los tipos de interés fijo se sitlan
entre un 1,55% y un 4,97% (entre un 1,55% y un 5,73% en 2010), siendo
el Euribor el principal tipo de interés variable.
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Durante el ejercicio la sociedad dependiente hit ha procedido a refinanciar
parte de un préstamo sindicado a tipo variable (modificacidon del préstamo),
que a través de permutas de tipo de interés estaba transformado a tipo fijo.
Como consecuencia de esta refinanciacion se ha procedido a la cancelacién
anticipada de estas permutas de tipo de interés por un importe nocional de
700.000 miles de euros. Esta cancelacidon anticipada ha originado una
liquidacion negativa por importe de 50.120 miles de euros, registrada en
patrimonio a la fecha de cancelacion y que se amortizara, con impacto en la
cuenta de resultados, en base al método del tipo de interés efectivo hasta el
vencimiento de dicha refinanciacion.

b) Permutas mixtas de tipo de interés y de moneda diferente al euro

Al cierre de 31 de diciembre de 2011 (al igual que en 2010), abertis
mantiene varias permutas mixtas de tipo de interés y moneda extranjera
por un importe de 476.000 miles de libras esterlinas, cuyo contravalor en
euros es de 682.882 miles de euros, las cuales se encuentran desighadas
como cobertura de la inversion neta en ACDL/TBI. El vencimiento del
instrumento financiero derivado es 2015.

Asimismo y de la misma forma que en el ejercicic 2010, al cierre de 31 de
diciembre de 2011 abertis mantiene coberturas en pesos chilenos por un
importe de 428.871.370 miles de pesos chilenos y un contravalor en euros
de 469.377 miles de euros, instrumentadas a través de varias coberturas
“cross currency swaps” con vencimiento entre 2013 y 2014. Estos
instrumentos financieros se encuentran designados como cobertura de la
inversion neta en diversas sociedades chilenas (elqui, gesa, Abertis Chile,
Rutas del Pacifico, Autopista Central y opsa).

En el caso de la sociedad dependiente abertis airports, al cierre de 31 de
diciembre 2011 (al igual que en 2010), mantiene dos coberturas de
inversion neta en moneda diferente al euro. La primera de ellas con el
objeto de cubrir el riesgo de su inversién en AMP/GAP en pesos mexicanos a
través de un “cross currency swap” por 2.736.000 miles de pesos
mexicanos. El contravalor en euros de esta operacion es de 183.378 miles
de euros, siendo su vencimiento agosto de 2013. La segunda de las
coberturas tiene por objeto cubrir el riesgo de su inversién en MB] en USD a
través de un “cross currency swap” por 97.772 miles de USD. El contravalor
en euros de esta operacidbn es de 69.787 miles de euros, siendo su

vencimiento 2014,
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Por otro lado la sociedad dependiente abertis finance tiene contratados
instrumentos financieros derivados (permutas mixtas de tipo de interés y
moneda extranjera) por un nominal de 122.188 miles de euros (244.704
miles de euros en 2010), por medio de los cuales transforma parte de una
emision de bonos en ddlares americanos y tipo de interés fijo a una deuda
en euros y tipo de interés variable referido al Euribor (cobertura del valor
razonable). Asimismo, mantiene sendos “cross currency swap” por 70.000
miles de libras esterlinas y 46.513 miles de USD como cobertura de un
préstamo concedido a ADCL y TBI Ltd. respectivamente por los mismos
importes y vencimiento 2014 en ambos casos, calificado igualmente como
cobertura del valor razonable. Esta sociedad mantiene también una
cobertura de valor razonable por un valor nominal de 153.610 miles de
euros, por medio de la cual transforma una emisidn en yenes japoneses a
tipo fijo en una deuda en euros también a tipo fijo. Finalmente sefalar que
esta sociedad durante el presente ejercicio 2011, ha procedido a la
contratacién de instrumentos financieros derivados que transforman una
deuda de 195.000 miles de USD a tipo variable, a una deuda también en

UsSD a tipo fijo.

Por dltimo, sefialar que al 31 de diciembre de 2011 (al igual que en 2010) Ia
sociedad Autopista Central, S.A. mantiene un contrato “cross currency
swap” (con vencimiento 2026) con el objeto de eliminar el riesgo cambiario
asociado a la emisién de un bono en ddlares americanos por un importe de
123.750 miles de USD (124.375 miles de USD en 2010), considerando el
porcentaje de participacion de control de abertis del 50% en esta sociedad

multigrupo.
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11.

DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe al cierre de ejercicio es como sigue:

31 de diciembre de 2011

31 de diciembre de 2010

No Na
corriente Corriente Total corriente Corriente Totat
Deudores cormerciales - 469.894 469.894 - 497.925 497.925
Provision por insoivencias
(deterioro valor} - (40.185) (40.185) - (43.779) (43.779)
Deudores comerciales - neto - 429.709 429.709 - 454146 454,146
Socledades registradas por el
método de 3 participacién:
Cuentas a cobrar - 3.541 3.541 - 3.791 3.791
Préstamos 145,115 372 145.487 152.013 6.967 158.980
Provisién por deterioro valor (77.854) - “(77.854) (35.296) - (35.296}
67.261 3.913 71.174 116,717 10.758 127.475
Deudores Administraciones
Piblicas 1,196,955 184.362 1.381.317 752.632 225.013 977.645
Activos por impuestos corrientes - 121.913 121.913 - 30.644 80.644
Otras cuentas a cobrar — partes
vinculadas {ver Notas 18 y 27) 5.963 - 5.963 5.600 - 5.600
Otras cuentas a cobrar 86.961 193.492 280.453 96.784 178.575 275.359
Deudores y otras cuentas a
cobrar 1.357.140 933.389 2.290.529 971.733 949.136 1.920.869

Los saldos deudores se reflejan por su coste amortizado el cual no difiere
significativamente de su valor nominal.

Al cierre de 31 de diciembre de 2011, abertis no incluye entre sus activos
financieros deuda soberana.

Dentro del epigrafe de “Deudores Administraciones Piblicas” se incluyen los
importes pendientes de cobro de las Administraciones Concedentes en
virtud de diversos acuerdos alcanzados (bonificaciones de tarifas,
gratuidades, compensaciones y otros). Algunos de estos acuerdos (o incluso
el propio contrato de concesién caso de algln aeropuerto) se han registrado
bajo la CINIIF 12 como se indica en la Nota 3.d.ii en aplicacion del modelo
mixto o del modelo financiero. Estos saldos deudores devengan intereses a
favor del Grupo una vez alcanzada la fecha de vencimiento acordada.

En cada cierre contable de ejercicio, estos saldos deudores con la
correspondiente administracion publica son objeto de revisidon como parte
de la censura de cuentas realizada por parte del 6rgano concedente,
habiéndose realizado de forma satisfactoria hasta ia fecha.

76



Administraciones publicas es el siguiente:

Deudores
Administraciones
Pablicas no corrientes

2011 2010

A 1 de enero 752.632 566.274
Altas 176.673 169.344
Cargo contra la cuenta de resultados consolidada:

- Por compensacion econdémica 125.279 98.333

- Por actualizacién/efecto financiero {ver Nota 20.d} 102.993 40.074
Traspasos (ver Nota 5y 6) 89.018 (101.521)
Aplicaciones del ejercicio {39.365) (40.812)
Otros 1.224 {5.969)
Diferencias de cambio (11.499) 26.909
A 31 de diciembre 1.196.955 752.632

Entre estos acuerdos se incluyen:

o El contenido en el Real Decreto 457/2006, el cual contiene como anexo el
Convenio entre la Administracién General del Estado y acesa, para la
modificacién de determinados términos de la concesién de las autopistas
Barcelona-La Jonquera, Barcelona-Tarragona, Montmeld-El Papiol y
Zaragoza-Mediterraneo. :

El citado convenio establece la construccién en la autopista AP-7 de un
carril adicional en determinados tramos, asi como la implantaciéon de un
sistema de peaje cerrado. Para acometer estas obras, el Convenio estima
que el valor total de la inversién podria alcanzar 500 millones de euros (al
cierre de 31 de diciembre de 2011 el valor de la inversién realizada es de
401.935 miles de euros, siendo al cierre de 31 de diciembre de 2010 de

260.218 miles de euros).

En este sentido, el Convenio contempla que los ingresos adicionales que
se puedan derivar de la mayor capacidad de la autopista se aplicaran al
restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero alterado por las
actuaciones que éste contempla, previéndose asimismo el procedimiento
de célculo de la compensacién econdmica que corresponderia percibir a la
concesionaria en el caso de que una vez vencido el plazo de la concesién
no hubiera quedado restablecido dicho equilibrio econdmico-financiero.

77

9



El saldo de la cuenta a cobrar al 31 de diciembre de 2011 es de 760.888
miles de euros (466.735 miles de euros al 31 de diciembre de 2010),
siendo el impacto en los ingresos de explotacién registrados en el
ejercicio de 122.098 miles de euros y en el resultado financiero del
ejercicio de 30.338 miles de euros (90.980 miles de euros y 13.697 miles
de euros respectivamente en 2010).

E! contenido en el Real Decreto 483/1995 firmado en enero de 2010 entre
invicat v la Generalitat de Catalunya, el cual contiene como anexo un
Convenio marco de colaboracién por el que se establecen las condiciones
generales de adecuacidn y modificaciones del tramo de ampliacion de la
autopista C-32 entre Palafolls y la conexién con la carretera GI-600, junto
con otras mejoras viarias y de gestién de la movilidad vinculadas a la
autopista y a su funcionalidad en el corredor del Maresme. El valor total
previsto de las inversiones a realizar es de 96 millones de euros (al cierre
de 31 de diciembre de 2011 el valor de la inversion realizada es de 20.794
miles de euros, al igual que en el cierre de 2010).

De la misma forma que ocurre con el convenio para la autopista AP-7,
este Convenio de la autopista C-32 contempla que los ingresos
adicionales que se puedan derivar de la mayor capacidad de la autopista
se aplicaran al restablecimiento del equilibric econdmico-financiero
alterado por las actuaciones gue éste contempla, previéndose asimismo el
procedimiento de calculo de la compensacion econdmica que
corresponderia percibir a la concesionaria en el caso de gue una vez
vencido el plazo de la concesidon no hubiera quedado restablecido dicho
equilibrio econdmico-financiero.

El saldo de la cuenta a cobrar al 31 de diciembre de 2011 es de 39.038
miles de euros (29.399 miles de euros al 31 de diciembre de 2010),
siendo el impacto en los ingresos de explotacidon registrados en el
gjercicio de 7.729 miles de euros y en el resultado financiero del ejercicio
de 1.910 miles de euros (7.353 miles de euros y 1.252 miles de euros
respectivamente en 2010).

E! contenido en el Real Decreto 1467/2008 firmado el 29 de agosto de
2008 entre iberpistas y la Administracion General del Estado por el que se
contempla fa construccion de un tercer carril por calzada en el tramo San
Rafael-Villacastin y la realizacion de las actuaciones necesarias para que la
infraestructura resultante se adapte a la normativa en vigor en cuanto a
trazado y seguridad. Para acometer estas obras, el Convenio estima un
valor total de la inversion de 70 millones de euros (al cierre de 31 de
diciembre de 2011 el valor de la inversidn realizada es de 49.888 miles de
euros, 13.637 miles de euros al cierre de 2010).
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D€ la misma forma que ocurre con los otros convenios, este Convenio
contempla que los ingresos adicionales que se puedan derivar de la
mavyor capacidad de la autopista, asi como del incremento adicional de
tarifas del 1,7% desde 2009 a 2013 (con un limite del 5,5%), se aplicaran
al restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero alterado por las
actuaciones que éste contempla, previéndose asimismo el procedimiento
de célculo de la compensacidon econdmica que corresponderia percibir a la
Concesionaria en el caso de que una vez vencido el plazo de la concesion
no hubiera quedado restablecido dicho equilibrio econdmico-financiero,
con un limite de 75 millones de euros.

El saldo de la cuenta a cobrar al 31 de diciembre de 2011 es de 42.696
miles de euros (14.533 miles de euros al 31 de diciembre de 2010),
siendo el impacto en los ingresos de explotacién registrados en el
ejercicio de -4.548 miles de euros y en el resultado financiero del ejercicio
de 810 miles de euros (-3.193 miles de euros y 602 miles de euros
respectivamente en 2010).

« El contenido en el Real Decreto 971/2011 de 1 de julio, por el que se
modifican determinados términos de la concesién administrativa ostentada
por castellana (construccion, conservacion y explotacién de los tramos de
la autopista AP-6 conexién con Segovia (AP-61) y autopista AP-6 conexion
con Avila (AP-51), asi como la conservacidn y explotacion, a partir del 30
de enero de 2018 de la autopista de peaje AP-6, tramo Villalba-Adanero),
para compensar los sobrecostes por obras adicionales, segun lo establecido
en la disposicién adicional cuadragésima primera de la Ley 26/2009, de 23
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, por
el que la Direccidon General de Carreteras ha reconocido obras adicionales
al proyecto constructivo de la autopista, no previstas inicialmente, por un
valor de 89.018 miles de euros.

Con este Real Decreto, se pretende reequilibrar econdmicamente |a
concesién afectada por las obras adicionales que ha tenido que soportar.
Para ello, teniendo en cuenta la situacién actual de la concesion, se
estima que la medida més adecuada es la prérroga de las tarifas de la
autopista AP-6, reguladas en los convenios aprobados por los reales
decretos 315/2004, de 20 de febrero y 1467/2008, de 29 de agosto, en
ambos casos, hasta la compensacién de los mencionados sobrecostes de
obras adicionales por 89.018 miles de euros y del importe de los intereses
por el retraso en el pago para restablecer el equilibrio econdmico por este
concepto, que asciende a 29.471 miles de euros (ver Nota 20.d).
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El detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas es el siguiente: -

2011 2010

No corriente Corriente Total Mo corriente Corriente Totatl
Ausol - 2.290 2.290 - 3.044 3.044
Metropistas - 386 386 - - -
Cota - 236 236 - 228 228
Eutelsat - 192 192 - 164 164
Alazor - - 59 59 - 107 107
Ciraisa - 48 48 - 96 96
Otras participaciones - 330 330 - 152 152
Cuentas a cobrar - 3.541 3.541 - 3.791 3.791
Alis 42,968 - 42.968 41,387 - 41.387
Irasa 35.296 - 35.296 35.296 - 35.296
Ciralsa 23.875 - 23.875 22,711 - 22711
Alazor 18.683 - 18.683 32.765 - 32.765
Allienor 17.100 - 17.100 13.125 - 13.125
RMG 7.193 - 7.193 6.229 - 6.229
Coviandes - - - - 6.967 6.967
Metropistas - 372 372 - - -
Otras participaciones - - - 500 - 500
Préstamos concedidos 145.115 372 145.487 152,013 6.967 158.980
Provision deterioro
Irasa (ver Nota 20.d} {35.296) - (35.296) (35.296) - (35.296)
Ciralsa (ver Nota 20.d) {(23.875) - {23.875) - - -
Alazor (ver Nota 20.d) (18.683) - (18.683) - - -

(77.854) - (77.854) (35.296) - (35.296)

Total 67.261 3.913 731.174 116.717 10.758 127.475

Al igual que ocurria en el cierre de 2010, el saldo deudor no corriente
mantenido con Irasa, Alazor y Ciralsa al cierre de 31 de diciembre de 2011
corresponde principalmente a préstamos concedidos basicamente para la
financiacion de la sociedad del pago de sobrecostes por expropiaciones.
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préstamo mantenido con Irasa y la existencia de ciertos indicios de
deterioro sobre el resto de estos préstamos, al cierre del ejercicio 2011, el
Grupo ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los mismos analizando
la capacidad que se estima que tendran estas sociedades para afrontar la
devolucién de su deuda, a partir de la proyeccién de las entradas de
efectivo futuras que se estima generaran considerando, adicionalmente, el
impacto de la financiacién de las sociedades. Para ello se han tenido en
consideracién las medidas de reequilibrio financiero establecidas a finales
del ejercicio 2010 (bésicamente para compensar los sobrecostes de obra y
expropiaciones) establecidas en las disposiciones legales detalladas en la
Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas se ha puesto de
manifiesto el mantenimiento del deterioro registrado en 2010 por la
totalidad del préstamo mantenido con Irasa, asi como la existencia al cierre
de 2011 de un deterioro por la totalidad del préstamo mantenido con Alazor
y Ciralsa, por lo que se ha procedido a dotar la correspondiente provision
por deterioro al 31 de diciembre de 2011.

12. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

La composicién del saldo de tesorerfa y otros activos equivalentes al 31 de
diciembre es como sigue:

2011 2010
Caja y bancos 123.974 161.375
Depbsitos en entidades de crédito a menoes de 3 meses 267.036 320.953

Efectivo y equivalentes del efectivo 391.010 482.328

Al cierre de 2011 el saldo de este epigrafe corresponde principaimente a
HIT/Sanef (173 millones de euros por 184 millones de euros en 2010),
ACDL/TBI (35 millones de euros por 43 millones de euros en 2010), grupo
abertis chile (67 millones de euros por 87 millones de euros en 2010),
grupo Invin (38 millones de euros por 36 millones de euros en 2010) e
Hispasat (32 millones de euros por 32 millones de euros en 2010).
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13. PATRIMONIO NETO

Ef movimiento del patrimonio neto consolidado del ejercicio es como sigue:

Reservas (b)

Capital,
prima Ganandas
emisién y acumuladas
acciones Inversiones y Otras Participaciones
propias disponibles  Diferencias reservas ne dominantes
Reserva para la ge Patrimonic
(a) cobertura venta conversign Total {c) {d) Neto

A 1 de enero
~de 2011 2.375.850 (124.341) 12.746 56,281 {55.314) 1.699.946 1.433.000 5.453.482

i Ingresos
(gastos)
i lievados a
i patrimonio:
Activos
financieros
disponibles
para la venta - - (371.832) - {371.832) - - {371.832)
Cobertura de

flujos de
efective - 45,942 - - 49,942 (4.381) 7.001 52.562

Diferencias
de conversion - - - {48.560) (48.560) - (26.096) (74.656)

Pérdidas v
ganandias
actuariales - - - - - {645) {131) (776)

Otros - - - - - 57.013 {11.224) 45,789

Beneficio det
ejercicio - - -
Dividendo

complementario
2010 - - - - - (221,711) (85.806) (307.517}

- - 720.094 74.417 794.511

Dividends a
cuenta

extraordinario
2011 - - - - - (495.155) - (495.155)

Dividendo a
cuenta 2011 - - - - - (232.797) (1.769) (234.566)

Devolucion
gportaciones a
los accionistas (295.615) - - - _ .

Acciones propias {152.358) - - - - .

Cambios de
perimetro - - 355.086 - 359.086 (319.208) (38.034) 1.844

- (295.615)
- (152.358)

A 31 de

diciembre de
2011: 1.927.877 (74.399) - 7.721 {66.678) 1.203.15¢ 1.351.358 4,415,713

Nota: Los ingresos y gastes recenccidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacto fiscai.
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Capital,
prima
emisibn y
acciones
propias

(a)
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Reservas (b}

Reserva
cobertura

Inversiones
disponibles
para la de
venta conversion Totai

Diferencias

Ganancias
acumuladas
y Otras
reservas

152

Participaciones
no domninantes

(d)

Patrimonio
Neto

A 1 de enero

de 2010 2.373.733

Ingresos

{gastos)

llevados a

patrimonio:
Actives
financieros
disponibles
para a venta -
Cobertura de
flujos de
efectivo -
Diferencias
de
conversién
Pérdidas y
ganancias
actuariales -

Otros -
Beneficio del
ejercicio -
Dividende

cemplementario
2009 -

Dividendo a
cuenta 2010 -
Acciones propias 2,117

Cambios de
perimetro -

Ampliacion/
(reduccién) de
capital -

(14.061)

(110.280)

269.264

(256.518) -

{105.990) 149.213

- (110.280)

162.271 162.271

(256.518)

1.476.722

40.643

(15}
(46.154)

661.615

(211.154)

(221.711)

1.334.421

(3.382)

61,287

(49)
6.340

81.734

(68.418)

(1.719)

22.786

5.334.089

(256.518)

(73.0t9)

223,558
(64}

(39.814}

743349

(279.572)

(221.711)
2.117

(1.719)

22,786

A3lde
diciembre de

20190 2,375.850

(124.341)

12.746

56.281

(55.314)

1.699.946

1.433.000

5.,453.482

Nota: Los ingresos y gastes reconocidos &n el patrimenio nete se muestran netos de su impacto fiscal.
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a) Capital, prima de emisidon y acciones propias

El importe v el movimiento de estos epigrafes en el ejercicio ha sido el
siguiente:

Capital Prima de Acciones

Social emisién propias Total
A 1 de enero de 20112 2.217.113 417.733 {258.996) 2.375.850
Devolucién aportaciones - (295.615) - (295.615)
Variacién neta de acciones propias - - {152.358) {152.358)
Incrementaos / (decrementos) 110.856 (110.856) - -
A 31 de diciembre de 2011 2,327,969 11.262 (411.354) 1.927.877

Capital Prima de Acciones

Social emision propias Total
A 1 de enero de 2010 2,111,537 523.309 (261.113) 2.373.733
Variacidn neta de acciones propias - - 2.117 2,117
Incrementos / {decrementos) 105.576 (105.576) - -
A 31 de diciembre de 2010 2.217.113 417.733 {258.996) 2.375.850

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de abertis esta constituido por
775.989.672 acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada
una totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas de abertis
aprobd una ampliacion de capital liberada, con cargo a la cuenta de Prima
de Emision, que incluia entre otros, el importe correspondiente a las
Reservas de Revalorizacién de compafiias absorbidas en fusiones ejecutadas
en ejercicios anteriores, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 20
antiguas, por importe de 110.856 miles de euros (36.951.889 acciones
ordinarias), siendo el movimiento registrado por el nimero de acciones de
abertis en el ejercicio como sigue:

Nimero de acciones ordinarias

2011 2010
A 1 de enero 739.037.783 703.845.508
Ampliacién de capital liberada 36.951.889 35.192.275
A 31 de diciembre 775.989.672 739.037.783

La citada ampliacién de capital liberada se ha hecho efectiva durante el
tercer trimestre del ejercicio 2011, después del pago de los dividendos
detallados en el apartado ¢} de esta misma Nota y, por lo tanto, no ha
tenido derecho al cobro de los mismos.
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abertis acordd el pago de un dividendo extraordinario con cargo a la cuenta
de Prima de Emisidn de 0,40 euros por accién en concepto de devolucion de
aportaciones a los accionistas, por importe de 295.615 miles de euros.

Todas las acciones de abertis estdn admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y se negocian a
través del sistema de interconexién bursatil espafiol. Estas se contratan en
la modalidad de contrataciéon general (mercado continuo) y estan incluidas
en el indice IBEX 35.

Las acciones de abertis estan representadas por anotaciones en cuenta vy,
segiin la informacién disponible, a 31 de diciembre de 2011 Ias
participaciones mas significativas son las siguientes:

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” © 27,41%

Accidn concertada Trebol Holding S.a.r.L / ACS, Actividades de 25 83%
Construccion y Servicios, S.A. & i

53,24%

{1) Con la recrganizacién del Grupo “la Caixa”, la participacién indirecta a traves de ia sociedad
Criterfia CaixaHolding, S.A.U. es del 19,66% y a través de la sociedad Inversiones de
Autopistas, S.L. del 7,75%.

(2) Accién concertada entre Trebol Holding S.a.r.L y ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S.A., através del 15,55% de participacién ostentada por Trebol International B.V. {participada
en un 99% por Trebol Holding S.a.r.L y en un 1% por el grupe ACS) y del 10,28% ostentado
por Admirabilia, S.L. (participada en un 99% por el grupo ACS y en un 1% por la sociedad
Treboi International, B.V.). En ambas sociedades los derechos politicos corresponden en un
60% a Trebol Holding S.a.r.L (sociedad gestionada por el asesor de fondos de inversién CVC
Capital Partners) y en el 40% restante al grupo ACS.

El Consejo de Administracién tiene delegada, por la Junta General de
Accionistas de 27 de abril de 2010, la facultad de aumentar, en una o varias
veces, el capital social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra
méxima de 1.108.557 miles de euros y dentro de un plazo que expirara el
27 de abril de 2015. La delegacion se halla totaimente vigente.

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante el ejercicio 2011 abertis ha realizado diversas
compras, enajenaciones y entregas a empleados de acciones propias (en
2010 dnicamente se produjeron entregas a empleados).
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El movimiento registrado en la cartera de acciones propias durante el
ejercicio 2011 ha sido como sigue:’

Coste de
Adquisicion/
Ndmero Valor nominal Venta
A 1 de enero de 2011 14.551.098 43.653 258.996
Ampliacién de capital liberada 877.451 2.632 -
Ventas / entregas (1.930.483) (5.791) {28.768)
Compras 16.387.222 49.162 181.126
A 31 de diciembre de 2011 29.885.288 89.656 411.354

(1} Ampliacién de capita'l liberada con cargo a reservas en la proporcién de 1 accidn
nueva por cada 20 antiguas aprobada por [a Junta General de Acclonistas del 21 de
junio de 2011.

Coste de
Adquisicién/
Nimero Valor nominal Venta
A 1 de enero de 2010 13.971.451 41,914 261,113
Ampliacion de capital iiberada @ 692.909 2.079 -
Ventas / entregas (113.262) (340) (2.117)
A 31 de diciembre de 2010 14.551.098 43.653 258.996

(1) Ampliacién de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién de 1 accién
nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionistas del 27 de

abril de 2010,

El destino de estas acciones propias no ha sido decidido y dependera de los
acuerdos que en su momento puedan tomar los 6rganos de gobierno del

Grupo.
b) Reservas

i) Reserva por operaciones de cobertura

Corresponde a la reserva generada por la parte efectiva de cambios en el
valor razonable de los instrumentos financieros derivados designados vy
calificados como de cobertura de flujos de efectivo y/o inversiones netas en
el extranjero, para las sociedades consolidadas por integracién

global/proporcional.
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Corresponde a las plusvalias / minusvalias no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta. El movimiento de las mismas en el ejercicio 2011,
asi como los cambios de perimetro, se explican en las Notas 8 y 9.

iiiy  Diferencias de conversién

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre es el siguiente:

2011 2010
Grupo Invin ™ (peso chileno) 127.298 162.932
Grupo abertis chile ™ (peso chileno) 11.748 22.636
MBJ (délar americanoc) 13.794 11.165
Grupo ACDL (libra esteriina) (116.295) (131.337)
Codad (peso colombiano) (9.489) (10.947)
APR (délar americano) (7.339) (5.194)
Otras sociedades dependientes (4.960} {559)
Grupo 14.757 48.696
AMP/GAP (peso mexicano) (11.987) 3.616
Coviandes (peso colombiano) 5.014 4,224
Otras sociedades asociadas {63) {255}
Asociadas (7.036) 7.585
7.721 56.281

(*) Corresponden principaimente a Autopista Central (101.790 miles de euros en 2011 y
130.843 miles de euros en 2010).

(**} Corresponden principalmente a abertis chile (6.521 miles de euros en 2011 y 12,721
miles de euros en 2010) v Elqui (3.737 miles de euros en 2011 y 10.087 miles de

euros en 2010).

La evolucién de las diferencias de conversion durante el ejercicio 2011 se
debe principalmente a la revalorizacion experimentada al cierre por la libra
esterlina y la depreciacion al cierre del peso chileno y el peso mexicano (en
2010 por revalorizacidn al cierre de la libra esterlina y el peso chileno).
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<) Ganancias acumuladas y otras reservas

El movimiento y desglose de este epigrafe al 31 de diciembre es el
siguiente:

31 de diciembre de 2011

1de Pérdides v Dividendo a 31 de
enera de  ganancias Distribucién Dividendo a cuenta Cambias de diciembre de
2011 actuariales del resultado Resultado cuenta extraord.  perimetre Gtros 2011
Reserva legal 461.733 - - - - - - - 461.733
Ganancias
acumuladas
(sin resultado)
y otras
reservas 798.309 (645)  218.193 - - - (319.208) 52.632 749.281
Resuitado 661.615 - (661.615) 720094 - - - - 720.094
Dividendo a (221.711) - 221711 - (232.797) (495.155) - - (727.95D)
cuenta
1.699.946 (645) (221.711) 720,094 {232.797) (495.155) (319.208) 52.632 1.203.156

31t de diciembre de 2010

1de Pérdidas y 31 de

energ de ganancias  Distribucién Dividenda a diciembre de
201C actuarizles del resultado Resultado cuenta Qtros 2010
Reserva legal 406.601 - 55.132 - - - 461.733
Ganancias acumuladas
(sin resultado) y otras
reservas 657.549 (35) 146.286 - - (5.511) 798.309
Resultado 623.726 - {623.726) 661.615 - - 661.615
Dividendo a cuenta (211.154) - 211.154 - (221.711) - (221.711)
1.476.722 {15) (211.154) 661.615 {221.711) (5.511) 1.699.94¢

Con fecha 21 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas de abertis
acordd la distribucion de los siguientes dividendos:

» Pago de un dividendo complementario del ejercicio 2010 de 0,30
euros brutos por accidn, que representa 221.711 miles de euros
(211.154 miles de euros a 31 de diciembre de 2010,
correspondientes a un dividendo complementario del ejercicio 2009
de también 0,30 euros brutos por accién).

e En el marco de la reorganizacion de los negocios de aparcamientos y
parques logisticos detallada en la Nota 26.b, el pago de un dividendo
extraordinario a cuenta de los resultados dei ejercicio 2011 de 0,67
euros por accion que representa 495.155 miles de euros. Los
accionistas de abertis podian optar a percibirlo i) en efectivo o ii) en
acciones de Saba Infraestructuras, S.A. a razon de 1 accion de esta
sociedad (valorada a 0,54 euros por accion) mas un importe adicional
en efectivo de 0,13 euros por accién por 1 accién de abertis.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
para que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de Ia

Sociedad.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentos de capital en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sblo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

i) Ganancias acumuladas (sin resultados del ejercicio) y otras reservas

Dentro de este epigrafe se incluye la “reserva por fondo de comercio” gue
desde el ejercicio 2008, y de acuerdo con la legislacion mercantil vigente
(articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital), las sociedades de
nacionalidad espafiola del Grupo abertis han de constituir. Estas deberén
dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el activo, destindndose anualmente a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del fondo de
comercio. Si no existiese beneficio, o no fuera suficiente, se emplearian
reservas de libre disposicién. Mientras se mantenga el fondo de comercio
esta reserva sera indisponible.

Al 31 de diciembre de 2011 ia reserva por fondo de comercio de abertis
asciende a 72 miles de euros (30.870 miles de euros al cierre de 31 de
diciembre de 2010). La variacién del ejercicio es consecuencia de la
reorganizacion societaria realizada en diciembre de 2011 (sin impacto en las
presentes cuentas anuales consolidadas) detallada en la Nota 2.b.vii, a raiz
de la cual el fondo de comercio que Abertis Infraestructuras, S.A. tenia
registrado en su activo, tras la fusion por absorcién con iberpistas en el
ejercicio 2004, ha sido dado de baja por lo que las dotaciones a esta
reserva realizadas hasta el momento de la citada reorganizacion por 46.233
miles de euros han sido traspasadas a reservas voluntarias.
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Asimismo, al cierre del ejercicio 2011, las sociedades del grupo abertis
sujetas al mencionado requisito, han propuesto la correspondiente dotacién
en la distribucién del resultado del ejercicio, en base-a lo establecido en el
citado articulo.

Adicionalmente, al cierre de 31 de diciembre de 2011 este epigrafe recoge
el impacto registrado en patrimonio de -319.208 miles de euros, derivado
de la clasificacién al cierre de la participacion en el 14,61% del capital de
Brisa como una participacion financiera en una entidad asociada, pasandose
a registrar por el método de la participacién (ver Nota 8 y 9).

Asimismo, durante el ejercicio 2011 destaca el impacto positivo en reservas
de 26.408 miles de euros de los dividendos distribuidos correspondientes a
las acciones propias. ' : -
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La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a
los resultados consolidados, con indicacion de la parte que corresponde a

los intereses minoritarios, es como sigue:

Resultado
Resultado consolidado
atribuido a atribuible a la
Resultado participaciones sociedad

Sociedades dependientes/ multigrupo consolidado no dominantes dominante
Acesa 290.895 - 290.895
Sanef 213.838 {95.967) 117.871
Aumar 83.481 - 83.481
Retevision 55.361 - 55.361
Sapn 41.107 (19.512) 21.595
Invicat 36.509 - 36.509
Aucat 32.544 - 32.544
Abertis Portugal SGPS 26.465 - 26.465
Elgui 22.995 - 22.995
Mispasat 17.294 (4373 16.857
London Luton Airport Group 15.662 (1.566) 14.096
Codad 12.327 {1.848) 10.479
Iberpistas 9.560 - 9.560
TBI US Operations Inc 7.343 (754) 6.589
GCO 6.502 (3.342) 3.160
Castellana 6.425 - 6.425
Tradia 5.983 - 5.983
Rutas del Pacifico 5.237 (1.097) 4,140
Overon 5.203 - 5.203
T8I Overseas Holding 4,928 (493) 4.435
Beifast International Airport 3.808 (381) 3.427
Abertis Autopistas Espafia 3.779 - 3.779
MBJ 3.650 {530) 2.720
Trados 45 2.892 - 2.892
Operadora del Pacifico 2.564 {542} 2.022
Bet Eire Flow 2.467 (1.171) 1.296
Hit Finance 2.307 (1.095} 1.212
Eurotoll 2.245 {1.065} 1.180
Serviabertis 2.014 - 2.014
APR 1.641 - 1.641
Gesa 1.297 - 1.297
DCA 1.259 - 1.259
TBI Airport Management 1.078 (108) 970
Acesa Italia 748 - 748
Sanef Aquitane 748 (355) 393
Orlando S. Domestic 745 {75) 670
Avasa 691 - 691
Abertis Motorway UK Ltd. 664 - 664
Adesal 583 - 583
Stockholm Skavsta 535 (53) 482
Sea 14 348 {165) 183
Abertis Finance 293 - 293
Santoll 180 (85} 95
Overon US . 53 (13} 40
Abertis USA 50 - 50
ACDL 48 (5} 43
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Resuitado

Resultado consolidado
atribuido a atribulble a la

Sociedades dependientes/ multigrupo Resuitado participaciones sociedad
{continuacion) consolidado ne dominantes dominante
Ladecon 34 (15) 19
TBI Aviation 1 - 1
Gicsa (4 - {4}
Rutas II (8) 1 (7)
Sanef Doo (14) 7 {7
TBI Real State Holding {(32) 3 (29)
Slovtoll {104) 49 (55)
Sanef Tolling {205) 113 (92)
Areamed (718) - (718}
TBI (871) 87 (784)
Orlande S. International (910} 91 {819)
TBI Airport Holdings (1.310) 131 (1.179)
Cardiff Internationational Airport (1.543) 154 (1.389)
TBI US Holding (1.608) 161 (1.447)
Invin {(1.76%9) 748 (1.021)
Aulesa {1.821) - (1.821)
Inversiones Nocedal (2.234) 945 {1.289}
Abertis Autopistas Chile {2.921) - {(2.921)
Abertis Chile {7.398) . (7.398)
Abertis Airports (10.378) - {10.378)
Autopista Central (23.371) 9,886 (13.485)
Abertis Telecom (46.869) - (46.869)
abertis (86.208) - (86.208)
HIT {55.216} 45.180 (50.036)
Resultado Grupo actividades

continuadas 650.869 (73.518) 577.351
Resultado grupo actividades

interrumpidas 19.456 (899) 18.557
Resultado del Grupo 670.325 (74.417) 595.508
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i DE EUROY:

Resultado
Resuitado consolidado
atribuido a atribuible a la
Resultado participaciones sociedad

Entidades asociadas consolidado no dominantes dominante
Eutelsat 88.755 - 88.755
Coviandes 23.906 - 23.506
Autema 8.303 - 8.303
Coninvial 6.410 - 6.410
Hisdesat y otras 3.230 - 3.230
Tune! del Cadi 2.997 - 2.997
AMP / GAP 2.133 - 2.133
PTY O 707 - 707
Routalis 415 - 415
Aerccali 337 - 337
SFB Fueling 200 - 200
RMG 175 - 175
Cota 16 - 16
Torre Collserola 6 - 6
Metropistas {1.043) - (1.045)
A'lienor {i2.003) - {12.003)
Resultado entidades asociadas

actividades continuadas 124.542 - 124.542
Resiultado entidades asociadas

actividades interrumpidas (356} - {(356)
Resultado entidades asociadas 124.186 - 124,186
Resultados del ejercicio

actividades continuadas 775,411 (73.518) 701.893
Resultado del ejercicio actividades

interrumpidas 19.100 {(899) 18.201
Resultados del ejercicio 794.511 {74.417) 720.094

(*} Apertacién al resultado consolfidado abertis de sociedades registradas por el método de !a participacion hasta
el 31 de diciembre de 2011, fecha en que han sido enajenadas.

d) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes corresponden principaimente a la
sociedad Holding d’Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) participada por
abertis en un 52,55% (877 millones de euros en 2011 y 886 millones de
euros en 2010), v a la sociedad Inversora de Infraestructuras, S.L (INVIN)
participada por abertis en un 57,70% (358 millones de euros en 2011 vy
398 millones de euros en 2010).
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Fl dividendo complementaric del ejercicio 2010 corresponde principalmente
al pago realizado, por el citado concepto, por la sociedad Holding
d'Infrastructures de Transport $.A.S (HIT) al resto de sus accionistas.

El cambio de perimetro del ejercicio 2011, se debe al impacto de la venta por
parte de Abertis Infraestructuras, S.A. del 78,06% de participacion que
ostentaba sobre Saba Infraestructuras, S.A., tras el reparto de un dividendo
a cuenta de los resultados del ejercicio 2011 de 0,67 euros canjeable
opcionalmente en acciones de Saba Infraestructuras, S.A. (ver Nota 26) que
supuso el reconocimiento de una patrticipacion no dominante del 21,94% de
Saba Infraestructuras, S.A.

e) Dividendo a cuenta y propuesta de dividendos

La determinacion de la distribucidén de dividendos se realiza en base a las
cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., y en el
marco de la legislacién mercantil vigente en Espafia.

Los dividendos a distribuir a los accionistas se registran como pasivo en las
cuentas anuales consolidadas en el momento en que los dividendos son
aprobados por la Junta General de Accionistas {0 por el Consejo de
Administracién, en el caso de dividendos a cuenta) hasta su pago.

Durante el ejercicio 2011 se ha procedido a la distribucién de un dividendo a
cuenta por importe de 232.797 miles de euros, io que representa 0,30
euros brutos por cada una de las acciones que componen el capital social de
Abertis Infraestructuras, S.A. (221.711 miles de euros al cierre de 2010,
igualmente representativos de 0,30 euros brutos por accién).

Adicionalmente, como se indica en el apartado c) de esta misma Nota, en el
marco de la reorganizacion de los negocios de aparcamientos y parques
logisticos detallada en la Nota 26.b, se ha procedido a la distribucién de un
dividendo extraordinario a cuenta de 495.155 miles de euros, lo que

representa 0,67 euros brutos por accion.

El estado contable previsional formulado por Abertis Infraestructuras, S.A.,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia
de un beneficio suficiente en el periodo, que permitia la distribucion de los
citados dividendos a cuenta, y justificativo de la existencia de liquidez para
poder efectuar el pago, fue el siguiente:
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dltribuc:on del dividendo extraordinario a cuenta

Beneficio neto del periodo 1 de enero a 31 de mayo de 2011 565.761
A deducir:

Reserva por fondo de comercic (15.435)
Cantidad méxima de posible distribucion 550.326
Cantidad propuesta y distribuida 495,155
Liquidez disponible antes del pago (*) 1.530.202
Importe bruto del dividendo a cuenta (495.155)
Liguidez disponible despues del pago 1.035.047

(*) Incluye las lineas de crédito no dispuestas con entidades financieras.

Estado previsional formulado el 25 de octubre de 2011 para la
distribucion del dividendo a cuenta

Beneficio neto del periodo 1 de enero a 30 de septiembre de 2011 754.417
A deducir:

Reserva legal (3.860)

Reserva por fondo de comercio {15.435)

Dividendo a cuenta ya distribuido (495.155)
Cantidad méaxima de posible distribucién 279.967
Cantidad propuesta y distribuida 232.797
Liquidez disponible antes del pago (*) 1.132.166
Importe bruto del dividendo a cuenta (232.797)
Liguidez disponible después del pago 899.369

(*) Incluye las lineas de crédito no dispuestas con entidades financieras.
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Asimismo los Administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. sometérén'a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta de
distribucion de resultados del gjercicio 2011 de abertis:

Base de reparto (Pérdidas y Ganancias) 3.048.088

Distribucién:

Pividendos 1.007.308
Reserva legal 3.860
Reserva por fondo de comercio (ver Nota 13.c.ii} 24
Reservas voluntarias 2.036.896

3.048.088

En el caso de que a la fecha de la distribucidon del dividendo, abertis tuviera
acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera correspondido
sera aplicado a reservas voluntarias.

f) Beneficio por accion
B Basico

- Como se muestra a continuacion, el beneficio por accién bdsico se caicula
\ dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los accionistas de
abertis, entre el nimero medio ponderado de acciones en circulacién
durante el ejercicio, sin incluir el nimero medio de acciones propias en
poder del Grupo, y considerando que el impacto de la ampliacién de capital
liberada en la proporcién de 1 accidn nueva por cada 20 antiguas, aprobada
por la Junta General de Accionistas de 21 de junio de 2011 hubiera ocurrido
al principio de ejercicio ajustando su impacto retroactivamente para los
periodos presentados.

2011 2010
Actividades Actividades Actividades Actividades
continuadas  interrumpidas Total continuadas  interrumpidas Totai
Beneficio neto atribuible a los
accionistas 701.893 18.201 720.094 527.876 33.739 561.615
N? medic ponderado de acciones
ordinarias en circelacion (miles) 757.540 757.540 757.540 760.533 760.533 760,533
Beneficio por accién basico
(E/accion) 0,93 0,02 {,95 0,83 0,04 0,87
Beneficio por accidon difuido
{€/accién) 0,93 0,02 95 Q,83 0,04 0,87
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P El Mumero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién se ha

reducido ligeramente durante el ejercicio 2011, al haberse producido un
incremento en el ndmero de acciones propias, como consecuencia de las
compras graduales realizadas durante el segundo semestre del ejercicio
(como se ha sefialado anteriormente, el impacto de la ampliacién de capital
liberada en la proporcién de 1 accién nueva por cada 20 antiguas, aprobada
por la Junta General de Accionistas de 21 de junio de 2011, se ha
considerado al principio de ejercicio ajustando su impacto retroactivamente
para el ejercicio anterior).

i) Diluido

El beneficio por acciéon diluido se obtiene de incluir en el calculo
anteriormente descrito, el efecto de considerar ia conversién de todas las
acciones potenciales dilutivas {opciones sobre acciones) como acciones de
abertis. En este sentido, se estima que la conversidn se produce al inicio
del ejercicio o, en el caso que estas se hubiesen puesto en circulacion
durante el mismo ejercicio, a su fecha de emisién.

En 2011 (al igual que en 2010) abertis mantiene acciones potenciales
dilutivas consistentes en opciones sobre acciones, si bien su impacto sobre
el nimero medio ponderado de acciones en circulacién no es significativo,
por lo que el beneficio por accion diluido no difiere significativamente del

basico.
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14. DEUDAS FINANCIERAS

La composicion de la deuda financiera es como sigue:

2011 2010
No corriente
Préstamos con entidades de credito 6.121.806 7.721.032
Obligaciones y otros préstamos 7.330.270 6.517.336
13.452.076 14.238.368
Deudas con sociedades registradas por el método de
ta participacién 10.284 9.413
Deuda financiera no corriente 13.462.360 14.247.781
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 779.069 754.950
Obligaciones y otros préstamos 41.377 140.207
820.446 895.157
Deudas con sociedades registradas por &l método de
la participacion 461 1.034
Intereses de préstamos y obligaciones 262.402 231.982
Deuda financiera corriente 1.083.309 1.128.173
Deuda financiera 14.545.669 15.375.954

Las deudas no corrientes mantenidas con sociedades registradas por el
método de la participacion al cierre de 31 de diciembre de 2011 (al igual
gue en ejercicio 2010) corresponden a la sociedad Road Management Group

{(rmg).

Al 31 de diciembre de 2011, de la totalidad de la deuda financiera,

6.365.278 miles de euros (6.540.417 miles de euros en 2010) corresponden

a HIT/Sanef, de los cuales 6.064.746 miles de euros son deuda no corriente

(6.038.296 de euros en 2010).
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dnciacidn que han supuesto nuevos recursos para el Grupo por importe
de 1.385.603 miles de euros, destinados a atender parte de los
vencimientos de la deuda que han ocurrido durante el ejercicio 2011 (en
que se ha cancelado deuda por un importe de 1.935.613 miles de euros) y
a mejorar la liquidez del Grupo, reforzando asi su posicion financiera. Entre
éstas destacan la refinanciaciéon (modificacién de la deuda) llevada a cabo
por hit por importe de 750 millones de euros, asi como la devolucién de
deuda realizada con la tesoreria procedente de la venta de Atlantia por
625.558 miles de euros y de los negocios de aparcamientos y parques
logisticos por 311.521 miles de euros.

Considerando ia tesorerfa del Grupo detallada en la Nota 12, la deuda neta
(sin incluir las deudas con sociedades registradas por el método de la
participacién ni los intereses de préstamos y obligaciones) ha
""" [ experimentado un decremento de 769.685 miles de euros hasta alcanzar los
: 13.881.512 miles de euros. Esta reducciéon de la deuda financiera del Grupo
se debe principalmente al impacto de la venta de Atlantia antes sefialada
(que permiti6 la devolucién anticipada de un préstamo sindicado de
515.000 miles de euros, asi como parte de los 183.221 miles de euros
correspondientes a lineas de crédito que Abertis Infraestructuras, S.A. tenia
dispuestas al cierre del ejercicio 2010), el impacto de la venta de los
negocios de aparcamientos y parques logisticos detallada en la Nota 26.b, el
cash flow libre positivo después de inversiones y dividendos ordinarios
pagados generado en el ejercicio y el impacto del tipo de cambio en la
deuda propia de las sociedades del grupo (57.200 miles de euros de mayor
valoracién, principalmente en sociedades chilenas), compensando el pago
del dividendo extraordinario realizado en el ejercicio asi como la devolucion
de aportaciones a los accionistas y otros efectos.

A continuacion se muestra la deuda financiera no corriente por vencimiento
de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha
de vencimiento de la misma segun se estiputa en los respectivos contrates.
Por ello, el importe que se muestra a continuacién corresponde al de los
flujos de efectivo estipulados en el contrato, los cuales difieren del importe
en libros de la deuda financiera por el efecto de aplicar los criterios
contables NIIF establecidos en la NIC-39 relativos a la deuda contratada.
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2011 2010
Entre 1y 2 afios 1.827.267 1.523.400
Entre 2 y 3 afios 1.120.116 2.574.347
Entre 3 y 4 afics 853.464 1.124.359
Entre 4 y 5 afios 1.640.492 793.230
Mas de 5 afios 7.922.424 8.325.123
Deuda no corriente 13.363.763 14.340.459
Deuda corriente 781.922 640.980
Total deuda 14.145.685 14.981.439

De los 14.145.685 miles de euros, 8.020.471 miles de euros (un 57%)
corresponden a deuda de sociedades dependientes y multigrupo sin recurso
a Abertis Infraestructuras, S.A. (8.462.595 miles de euros en 2010, en este

caso un 56%).

Asimismo, el devengo vy liguidacidn de intereses de los préstamos sefialados
se producirén en funcion de las condiciones y los vencimientos especificos,
estimando para 2012 un pago de intereses en base a la deuda al cierre de
31 de diciembre de 2011 de aproximadamente 708 millones de euros (679
millones de euros estimados al cierre de 2010 para el ejercicio 2011).

La deuda del Grupo segun los flujos de efectivo estipulados en contrato (sin
considerar las permutas de divisas mencionadas en la Nota 10) esta

denominada en las siguientes divisas:

2011 2010
Euro 12.526.605 13.149.104
Peso chileno 694.249 904.564
us Datar 655.278 618.434
Yen 177.670 184.077
Libra esterlina 83.802 58.089
Otras monedas 8.081 67.171
Deuda financiera 14.145.685 14.981.439

Tal como se menciona en la Nota 10, gran parte de la deuda en US Ddlar y
toda la deuda en yenes esta convertida a euros a través de instrumentos

financieros derivados.

El tipo de interés medio ponderado en el ejercicio 2011 de las emisiones de
obligaciones y deudas con las entidades de crédito ha sido de un 4,65% (un
4,53% en 2010), no existiendo oscilaciones significativas entre divisas.
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Al cierre 31 de diciembre de 2011 el 84% (también un 84% en 2010) de la
deuda financiera era a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas,
por lo que no se estima que eventuales variaciones en ios tipos de interés
pudieran tener un impacto significativo en relacién con las presentes
cuentas anuales consolidadas.

En este sentido la sensibilidad estimada sobre la cuenta de resultados
consolidada por la variaciéon en los tipos de interés sobre la deuda a tipo
variable considerando el impacto de una variacion de 50pb, seria la
siguiente:

2011 2010
Financiacion en Financiacién en
(millones de euros) Euros Libras Total Euros Libras Total
Variacién de
50pb:
Impacto bruto
antes de
impuestos 9,7 1,8 11,5 10,0 2,3 12,3
Impacto neto
después de
impuestos 6,8 1,2 8,0 7,0 1,6 8,6

Adicionalmente, en relacién a la sensibilidad de variaciones en los tipos de
interés respecto a las operaciones con derivados, sefialar que en términos
agregados del conjunto de las operaciones de derivados analizadas a 31 de
diciembre de 2011, con una variacidon en la curva de tipos de interés EUR,
UsSD, MXN, YEN, CLP y GBP de 50 puntos basicos, y manteniendo el resto
de variables constantes, el valor razonable del conjunto de las operaciones
de derivados hubiera variado en 5,8 millones de euros (9,0 millones de
euros en 2010), siendo el impacto neto en patrimonio de 9,2 miliones de
euros y en resuitados después de impuestos de 0,143 millones de euros
(19,4 miliones de euros en patrimonio neto y 0,001 millones de euros en
resultados después de impuestos en 2010).

El importe en libros y el valor razonable de las obligaciones y de la deuda
financiera no corriente mantenida con entidades de crédito al cierre de

gjercicio es el siguiente:
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2011 2010

Importe en Valor Importe en Valor
libros razonable libros razonable
Préstamos con entidades de credite 6.121.806 6.517.038 7.721.032 7.963.039
Obligaciones 7.330.270 7.522.605 6,517.336 6.448.142

13.452.076 14.039.643 14.238.368 14.411.181

El importe en libros de la deuda financiera corriente se aproxima a su valor
razonable.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito y préstamos no
dispuestos:

2011 2010
Tipo variable:
con vencimiento a menos de un afio 421.585 557.348
con vencimiento supericr a un afio 1.497.773 702.108
Lineas de crédito no dispuestas 1.915.358 1.259.456

El saldo de las lineas de crédito no dispuestas corresponde principalmente al
importe contratado y disponibie por abertis a 31 diciembre 2011 para
hacer frente a sus necesidades de tesoreria.

Finalmente, seflalar que en relacién con los principales contratos de
financiacién vigentes a cierre de 2011, no existen (al igual que ocurria en
2010) activos financieros pignorados de importe significativo en relacién a
las presentes cuentas anuales consolidadas como garantia de pasivos o
pasivos contingentes. Tampoco existen compromisos ni clausulas asociadas
a los contratos de financiacidn que, al cierre de las presentes cuentas
anuales consolidadas, hayan supuesto la conversion de los pasivos en
exigibles inmediatamente a voluntad del prestamista.
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15. INGRESOS DIFERIDOS

E! movimiento registrado en el ejercicio ha sido el siguiente:

2011 2010

A 1 de enero 47.226 156.400
Cambios de perimetro y combinaciones de

negocio - 6.031
Altas 2.415 811
Bajas {3.054) (5.586)
Traspasos ™ - (111.313)
Traspasos a pasivps de grupos enajenables
mantenidos para la venta (17.689) -
biferencias de conversion (157) 883
A 31 de diciembre 28.741 47.226

(*) En 2010 por impacto de la modificacion durante el citado ejercicio en la aplicacién del modele mixto
bajo CIMNIIF 12 en Ja sociedad concesionaria elqui, con efectos en la presentacion de los ingresos
diferidos y saldos deudores sin impacto patrimonial significativo.

Al cierre de 31 de diciembre de 2011, el epigrafe de ingresos diferidos
incluye principalmente:

« Compensacién a aumar por parte de la Administracién por las obras
realizadas en Sagunto, por 10.363 miles de euros (11.611 miles de
euros en 2010). Esta se imputa a resultados durante la vida de la

concesion (hasta 2019).

« Ingresos percibidos por acesa por la cesion de uso de canalizacién de
fibra optica, por 4.872 miles euros (5.359 miles de euros en 2010)
que se transfieren al resultado del ejercicio linealmente hasta el final
de la concesién en 2021 (periodo de duracion de la cesion).

« Ingresos percibidos por el subgrupo ACDL por subvenciones cobradas
por Skavsta y por cobros a los concesionarios de las tiendas del
aeropuerto de Luton del ingreso minimo garantizado de los préximos
afios, por 4.261 miles de euros (2.490 miles de euros en 2010), que
se transfieren al resultado del ejercicio en 5 afos.
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16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicién de dicho epigrafe a 31 diciembre es como sigue:

2011 2010
Acreedores comerciales a pagar 405.827 517.837
Deudas con partes vinculadas 14.008 16.962
Remuneraciones pendientes de pago _ 110.839 87.460
Otras cuentas a pagar 10.805 11.583
Proveedores y otras cuentas a pagar 541.479 633.842

Aquelias sociedades del Grupo con residencia fiscal en Espafia han ajustado

; sus plazos de pago para adaptarse a lo establecido en la Disposicién Adicional

/\ 39 de la Ley 15/2010, de 5 de julio sobre “Deber de informacion”. De acuerdo

{ ' con lo establecido por la citada Ley se incluye a continuacién la informacion
} ! relativa a los pagos realizados y pendientes de pago a la fecha de cierre:

2011 2010

Dentro del plazo legal (85 dias en 2011 y 2010) 261.107 221.556

Fuera de! plazo legal 8.894 87.423

s Pagos del ejercicio 270.001 308.979
Periodo Medio de Pago (n° dias) de los pagos

excedidos " 14 16
Saldo pendiente de pago a proveedores con un

aplazamiento superior al plazo legal 3.034 12.303

Saldo pendiente de pago a proveedores U™ 115.561 204.318

(*) MUmero medio de dias excedidos de los pagos a proveedores realizados fuera del plazo legal.

(**) De estos se encuentran afectados por la citada Disposicion Adicional 3¢ de la tey 15/2010, de 5 de
julio sohre “Peber de informacién” 31.045 miles de eures en 2011 y 49.274 miles de eurcs en 2010.

El saldo pendiente de pago a proveedores con un aplazamiento superior a
plazo legal de pago, se debe principalmente de ciertas desviaciones
puntuales en el negocio de telecomunicaciones.
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17. IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO

a) Informacion de caracter fiscal

abertis tributa en régimen de consolidacion fiscal como sociedad dominante
del grupo fiscal, que tiene como sociedades dependientes a aquellas
participadas en, al menos, un 75% y con residencia fiscal en Espafia. Por
otro lado, las sociedades dependientes del grupo con residencia fiscal en el
Reino Unido y Francia tributan de manera conjunta en el impuesto sobre los
beneficios que aplica en cada territorio. El resto de sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacion tributan individualmente.

A 31 de diciembre de 2011 el Grupo tiene pendientes de comprobacion
todos los impuestos que le son de aplicacion y que no han prescrito a la
mencionada fecha. Adicionalmente, el Grupo fiscal espafol tiene abiertas
actuaciones inspectoras de caracter general en relacién con el Impuesto
sobre Sociedades para los ejercicios 2006 a 2009 y, en relacion con el IVA y
el IRPF para los ejercicios 2007 a 2009. No obstante, abertis considera que
no se pondran de manifiesto impactos patrimoniales significativos derivados
de las mencionadas actuaciones inspectoras ni de diferencias interpretativas
de la normativa fiscal vigentes en relacion con el resto de ejercicios

pendientes de comprobacion.

En este sentido, al cierre de 31 de diciembre de 2011, abertis tiene
incoadas Actas de Inspeccibn por comprobaciones efectuadas
principalmente en el Impuesto sobre Sociedades y, en particular, en
relacién con la procedencia de la deduccién por actividades exportadoras
aplicada en el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 y 2002. Todas
ellas se encuentran firmadas en disconformidad, han sido recurridas, y se
encuentran pendientes de resolucién por parte de los drganos
jurisdiccionales competentes. El importe de tales actas se encuentra
totalmente provisionado y asciende a un importe de 3 millones de euros a
31 de diciembre de 2011.

Durante el ejercicio 2011 se ha hecho efectivo en su totalidad el pago del
importe derivado del acta de inspeccion parcial por la deduccién por
actividad exportadora aplicada en el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2000 que ascendié a 28 millones de euros, sin impacto en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio al estar ya provisionado este
importe en las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores (ver

Nota 19).
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Adicionalmente sefialar que, durante el ejercicio 2008 se incodé acta de
inspeccién a abertis, como sucesora de la sociedad Aurea Concesiones de
Infraestructuras, S.A., firmada en disconformidad, en concepto de
aplicacion indebida en el ejercicio 2002 de la cuenta “Reserva de
Revalorizacién de Activos RDL 7/96". El importe de la mencionada acta
asciende a 60 millones de euros a 31 de diciembre de 2011 y se encuentra
recurrida ante los Tribunales competentes. A 31 de diciembre de 2011 no se
ha'realizado provision alguna al respecto (al igual que en el ejercicio 2010),
al’ entenderse que existen solidos argumentos para defender la no
procedencia de la regularizacion practicada por la Inspeccién y que éstos
sérén estimados por los organos jurisdiccionales competentes.

/

b} Gasto por impuesto sobre el beneficio

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para el gjercicio
2011 es del 30,00% en Espafia (sin cambios en el ejercicio), del 26,00% en
el Reino Unido (28% en 2010), del 36,10% en Francia (34,43% en 2010) y
del 20% en Chile {17% en 2010).

a conciliacidon del gasto por impuesto teérico con el gasto por impuesto
egistrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio es
siguiente:

2011 2010
Beneficio antes de impuestos 1.025.039 932.811
Impuesto tedrico 307.512 279.843
Ingresos no tributables {10.598) (7.413)
Gastos no deducibles a efectos fiscales 2.414 (397)
Pérdidas y créditos fiscales (12.657) {16.495)
Reforma fiscal Reino Unido y Chile (10.754) (3.706)
QOtros efectos impositivos (26.289) (28.631)
Gasto por impuesto 249.628 223.201

(*) Conciliacién del gaste por impuesto de sociedades 2010 considerando el impacte de [a clasificacion de
los segmentos operativos de aparcamientos y parques logisticos como actividades interrumpidas en
aplicacion de la NIIF 5 tal como se indica en {a Nota 1 y 26.

(**) El impacto de los diferentes tipos impositives existentes en algunos paises, asf como el resuitado de

sociedades registradas por el método de fa participacion {que tributan en origen}, se refleja en los
restantes epigrafes (principalmente en el de “otros efectos impositivos”).
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ponentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades del
las sociedades consolidadas por integracion global o

proporaonal) son las siguientes:

2011 2010
Impuesto corriente 236.907 262.770
Impuestos diferidos:
Reforma fiscal Reino Unido, Francia y Chile (10.754) (3.706})
Otras variaciones en diferidos 10.343 (27.670)
Otros 13.132 (8.193)
Gasto por impuesto 249.628 223.201

(*) Composicion del gasto por impuesto de sociedades 2010 considerzndo el impacto de Ia
clasificacion de los segmentos operativos de aparcamientos y pargues logisticos como actividades
interrumypidas en aplicacion e la NIIF 5 tal como se indica en fa Nota 1y 26.

Como consecuencia de la reduccion del tipo impositivo general del Impuesto
sobre Sociedades en el Reino Unido del 27% al 26% a partir del 1 de abril
de 2011 v el ya aprobado del 26% al 25% a partir del 1 de abril de 2012,
las sociedades del Grupo con residencia fiscal en el Reino Unido han
registrado un menor gasto por impuesto devengado en el ejercicio por
importe de 11.031 miles de euros por la reduccion de los pasivos por
impuestos diferidos (en 2010 registraron también un menor gasto por
impuesto devengado en el ejercicio por importe de 5.862 miles de euros por
la reduccion de los pasivos por impuestos diferidos, consecuencia de Ila
reduccién del tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades del
28% al 27% a partir del 1 de enero de 2011).

Sefialar también que, durante el ejercicio 2010, las sociedades con
residencia fiscal en Chile registraron un mayor gasto por impuesto
devengado en el ejercicio por importe de 2.156 miles de euros derivado del
incremento de los impuestos diferidos pasivos que se estima revertirdn en
los ejercicios 2011 y 2012, como consecuencia de la variacion tipo
impositivo general del Impuesto sobre Sociedades en estos ejercicios (en
2011 del 17% al 20% vy en 2012 del 20% al 18,5%).
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c) Impuestos diferidos

El saldo de los activos y pasivos diferidos reconocidos, asi como su
movimiento durante el ejercicio, ha sido el siguiente:

2011 2010
Impuesto Impuesto . Impuesto Impuesto
diferido activo diferido pasivo diferide active diferido pasivo

A 1 de enero 798.485 (1.773.729) 726.992 (1.740.019)
Cargos/{abonos) en cuenta de

resultados @ (35.151) 35.924 13.603 18.106
Cargos/(abonos) por incorporacién al

perimetro y combinaciones de :

negocio - . - 5.136 {(17.566)
Cargos/(abonos) a patrimonic neto - {21.636) 227 18.846 20.334
Traspasos : - - 5.051 (5.051)
biferencias de cambio (7.674) 13.270 28.857 (49.533)
Traspaso a activos/ {pasivos) de grupos

enajenables mantenidos para la venta (57.843) 70.111 - -
A 31 de diciembre 676.181 {1.654.197) 798.485 (1.773.729)

{*) En 2011 se incluye impacto sefialado en el apartado b) anterior por reforma fiscal en Reino Unido vy
Francia, y en 2010 por reforma fiscal en Reino Unido y Chile.

Las diferencias de cambio generadas. en el ejercicio corresponden
principalmente a pasivos diferidos de sociedades con residencia fiscal en el
Reino Unido (124.828 miles de libras esterlinas en 2011 y 137.935 miles de
libras esterlinas en 2010) y a impuestos diferidos activos y pasivos de
sociedades chilenas (64.823.253 y 155.282.258 miles de pesos chilenos
respectivamente en 2011 y 75.192.741 y 167.688.986 miles de pesos
chilenos en 2010) como consecuencia de la revalorizacion experimentada al
cierre de ejercicio por la libra esterlina y la depreciacién experimentada al
cierre por el peso chileno.

De la totalidad de impuestos diferidos activos y pasivos registrados al 31 de
diciembre de 2011, se estima que revertirdn durante el proximo ejercicio
2012 62.541 miles de euros y 79.080 miles de euros respectivamente
(47.916 miles de euros de activos diferidos y 78.617 miles de euros de
pasivos diferidos al cierre del ejercicio 2010 estimado para 2011).

Los impuestos diferidos activos registrados al cierre del ejercicio 2011 (al
igual que ocurria en el ejercicio 2010) corresponden principalmente a créditos
fiscales y al efecto impositivo de las provisiones asociadas con la aplicacion
del “modelo del intangible” segin fa CINIIF 12, y en el caso de sociedades
con residencia fiscal en Espafia, a la reversion de la carga financiera
registrada bajo principios de Plan General Contable espanol.
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T En este sentido, las pérdidas fiscales pendientes de aplicacion a 31 de

diciembre de 2011 ascienden a 559.102 miles de euros (663.951 miles de
euros en 2010), de las cuales 453.590 miles de euros (565.995 miles de
euros en 2010) proceden de sociedades chilenas (sin plazo de vencimiento),
y el resto presentan unos plazos de vencimiento mayoritariamente entre el
2012 y el 2030. De estas pérdidas fiscales, un importe de 91.583 miles de
euros (111.270 miles de euros en 2010) se incluye entre los impuestos
diferidos activos.

De la misma forma que al cierre del pasado ejercicio 2010, los impuestos
diferidos pasivos registrados al cierre del ejercicio 2011 corresponden
principalmente al efecto impositivo asociado ai registro, de acuerdo con el
valor razonable, de los activos y pasivos netos adquiridos en diversas
combinaciones de negocio y/o cambios de perimetro, siendo los principales
impactos los detallados a continuacion:

Incorporacion 2011 2610

Cilsa (44%integracion proporcional) & 2010 - 10.603
Adquisicion activos itinere: 2009

Avasa (50% adicional) 210,306 224 .444

Rutas del pacffico (50% adicional) & 11.905 13.969
Adquisicidn grupo Invin 7 2008 135.646 154.844
Adquisicién 33,38% grupo Hispasat 2008 6.590 7.596
adquisicion grupo DCA & 2008 22.624 22.938
Adquisicion grupo HIT/Sanef 2006 578.109 610.523
Adquisicién grupo ACDL/TBI 2005 96.238 97,226

™) En el caso de Rutas del Pacifico y grupo Invin, variacién afectada por la deprediacidn experimentada
al cierre de ejercicio por el peso chileno, en el caso del grupo ACDL/TBI por la revalorizacidn de la
libra esterlina al cierre, vy en menor medida, en el caso del grupo DCA por la revalorizacién
experimentada al cierre por el ddlar americano.

" participacién enajenade durante el ejercicio 2011 como consecuencia de la reorganizacién societaria
llevada a cabo (ver Nota 26).

A 31 de diciembre de 2011, las diferencias temporarias deducibles
relacionadas con sociedades dependientes, multigrupo y/o asociadas no
reconocidas de acuerdo con lo indicado en la politica contable mencionada en
la Nota 3.k corresponden principalmente a reservas negativas de
participaciones en asociadas por un importe aproximado de 428 millones de
euros {aproximadamente 233 millones de euros a 31 de diciembre de 2010).
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18. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

Entre las obligaciones con sus empleados, distintas empresas dej Grupo de
ambito nacional son promotores de Planes de Pensiones de empleo de
aportacién definida y/o mantienen compromisos por pensiones, de
aportacién y/o prestacién definida, instrumentados mediante pélizas de
seguro, tal y como establece.la normativa que regula la exteriorizacion de
COmMPpromisos por pensiones.

En el a&mbito internacional, distintas empresas del Grupo mantienen
compromisos de aportacion definida y/o de prestacién definida con sus
empleados. Estos compromisos se hallan instrumentados mediante
entidades externas salvo en aquellos paises donde la legislacion permite el
mantenimiento de fondos internos.

Conjuntamente con las obligaciones anteriores, varias sociedades del grupo
mantienen compromisos a largo plazo con sus empleados, en concepto de
premios de vinculacién y vacaciones retribuidas también reguladas en los
Convenios Colectivos, al cumplir determinados afios de servicio
ininterrumpido en la sociedad. En relacién a la valoracién de estos
compromisos se incluye un pasivo en el balance correspondiente a este
epigrafe por un importe total de 7.462 miles de euros (7.231 miles de euros
en el ejercicio 2010, que incluian 287 miles de euros correspondientes a
compromisos existentes en el segmento operativo de aparcamientos),
siendo el pasivo no corriente registrado por este concepto de 4.796 miles de
euros (5.110 miles de euros en 2010, que incluian los 287 miles de euros
correspondientes a compromisos existentes en el segmento operativo de
aparcamientos). El importe registrado como gasto de personal en 2011 por
estos compromisos es de 977 miles de euros (1.117 miles de euros en
2010). Ver Nota 20.c.

La informacién econémico-actuarial del pasivo existente relacionado con los
compromisos por pensiones de las distintas empresas del grupo con sus
empleados es la siguiente: :

a) Compromisos de aportacion definida
El importe registrado en el ejercicio como gasto de personal en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio derivado de los compromisos de

aportacién definida asciende a 6.980 miles de euros (6.552 miles de euros
en el ejercicio 2010). Ver Nota 20.c.
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b) Compromisos de prestacion definida

Excepto en aquellos paises donde la legislacién permite el mantenimiento
de fondos internos, la instrumentacién de compromisos por pensiones se
realiza mediante pdlizas de seguro o entidades separadas, de acuerdo con
la normativa reguladora de cada pais, hallandose exteriorizados fuera de
balance. No obstante, se incluyen en este epigrafe las obligaciones y sus
correspondientes activos afectos en los casos en que se conserva la
obligacion fegal o implicita de responder por {as prestaciones acordadas.

En relacion con este tipo de obligaciones, al cierre de 31 de diciembre de
2011, abertis mantiene compromisos por pensiones correspondientes a
planes de prestacion definida en cinco paises:

« En Espafia, abertis, serviabertis, aumar, autopistas Espana,
acesa, invicat y aucat mantienen compromisos por pensiones
derivados de los premios de jubilacién regulados en Convenios
Colectivos, Dichos compromisos estan financiados externamente de
acuerdo con la normativa local.

e Fn Francia, las empresas dei grupo HIT/Sanef ofrecen premios de
jubilacion correspondientes a una obligacion legal. sanef mantiene un
plan de pensiones de prestacion definida para ejecutivos y sanef y
sapn mantienen sendos planes de prejubilacion. El plan de pensiones
para ejecutivos es el Unico gue esta financiado externamente.

e En Estados Unidos, el grupo tbi airport management mantiene un
plan de pensiones de prestacién definida para algunos trabajadores. El
plan ofrece una pension vitalicia fija cuyo importe depende del sitio de
trabajo y es independiente del salario. El plan esta financiado
externamente de acuerdo con la normativa local.

+« En el Reino Unido, thi mantiene dos planes de pensiones financiados
externamente de acuerdo con la normativa local:

o El London Luton Airport Pension Scheme abierto a nuevas
incorporaciones. -

o El tbi Group Final Salary Pension Scheme (aeropuertos de
Belfast y Cardiff) para un colective cerrado.



Ademds, el aeropuerto de London Luton mantiene un compromiso
con un colectivo cerrado de bomberos, en concepto de servicios
adicionales reconocidos en el plan de pensiones. La obligacion de este
plan estd incluida conjuntamente con la del plan de pensiones del
aeropuerto de London Luton.

En relacién con los compromisos de prestacion definida mantenidos por las
distintas empresas del Grupo con sus empleados antes sefalados, la
conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor actual actuarial de
estas obligaciones es como sigue:

2011 2010
A 1 de enero ' 177.677 162.678
Nuevos compromisos : - 21
] Coste por servicios del gjercicio 6.167 4.457

Coste por intereses 9,388 8.931
Aportaciones de participes 937 930
Modificaciones del plan 5.728 -
Péerdidas/(Ganancias) actuariales (6.568) 5.048
Pagos de prestaciones _ (6.317) (7.901)
Gastos / impuestos / primas (525) (429)
Diferencias de cambio 4,297 3.942
Traspaso a pasivos de grupos enajenables

mantenidos para [a venta (2.322) -
A 31 de diciembre 188.462 177.677

{*} Las diferencias de cambio genéradas en 2011 y 2010 corresponden principalmente a compromisos
de sociedades con residencia fiscal en el Reino Unido dada la revalerizacidn al cierre
experimentada por la lbra esteriina en cada unc de los ejercicios.
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2011 2010

A 1 de enero 117.858 102.602
Nuevos compromisos - -
Rendimiento esperado de los activos afectos 7.258 6.860
Modificaciones del plan - -
(Pérdidas)/Ganancias actuariales {7.646) 4.959
Aportaciones del promotor 8.465 7.882
Aportaciones de participes : 937 930
Pagos de prestaciones (6.317) (7.901})
Gastos / impuestos / primas (525} (429)
Diferencias de cambio ) 3.437 2.955
Traspaso a activos de grupos enajenables

mantenidos para la venta (16} -
A 31 de diciembre 123.451 117.858

{*) Las diferencias de cambio generadas en 2011 y 2010 corresponden principalmente a compromises
de sociedades con residencia fiscal en el Reino Unido dada la revalorizacion al ciesre

experimentada por la libra estertina en cada uno de los ejercicios.

La conciliacidon entre los saldos iniciales y finales dei valor razonable
actuarial de los activos afectos a estas obligaciones es como sigue:

Entre los activos afectos vinculados a pdlizas de seguro, un importe de
5.963 miles de euros registrado en el epigrafe "Deudores y otras cuentas a
cobrar — otros” (5.600 miles de euros en el gjercicio 2010, que incluian 15
miles de euros correspondientes al segmento operativo de aparcamientos)
esta contratado con entidades vinculadas (ver Nota 11 y 27).
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El movimiento anual en el pasivo reconocido en el balance ha sido el
siguiente:

2011 2010

A 1 de enero 65.419 67.203
Activos afectos en sociedades vincuiadas {5.600) (7.127})
Obligacion neta a 1 de enero 59.819 60.076
Nuevos compromisos - 21
Incremento con cargo a:

cuenta de resultados (ver Nota 20.c) 8.831 6.528

patrimonio neto ) 1.078 89
Aportaciones del promotor (8.465) (7.882)
Diferencias de cambio : 860 987
Traspaso a pasivos de grupos enajenables

mantenidos para {a venta (2.306) -
Obligacién neta a 31 de diciembre 59,817 59.819
Activos afectos en sociedades vinculadas 5.963 5.600
A 31 de diciembre 65.780 65.419

{*) Ef importe total acumulado en el patrimenio neto por las pérdidas y ganancias reconocidas €5 una
pérdida de 17.874 en 2011 y una perdida de 16.796 miles de euros en 2010.

A diferencia del ejercicio 2010, al cierre de 31 de diciembre de 2011 existe
una obligacion por servicios pasados pendiente de reconocer en el balance
de situacién consolidado por un importe de 5.194 miles de euros, pasivo
que, como se indica en la Nota 3...i, se ird reconociendo como un gasto de
los préximos ejercicios, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que
reste hasta la consolidacion definitiva del derecho a recibir las prestaciones.

De la obligacion neta existente al 31 de diciembre de 2011, 33.088 miles de
euros (30.805 miles de euros en 2010) corresponde a compromisos total o
parcialmente financiados y 26.727 miles de euros (29.014 miles de euros en

2010) a obligaciones no financiadas.
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El detalle del gasto total reconocido en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio es el siguiente:

2011 2010
Coste por servicios del ejercicio 6.167 4455
Coste por intereses 9.388 8.815
Rendimiento esperado de los activos afectos (7.258) (6.860})
Reconocimiento de servicios pasados 534 -
Total gasto contable (ver Nota 20.¢) 8.831 6.410

(*) Detalle del gasto por obligaciones con los empleados de prestacion definida considerando ef impacto
de a clasificacion de los segmentos operativos de aparcamientos y parques logisticos como
actividades interrumpidas en aplicacion de la NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1y 26.

El detalle que cada uno de los diferentes tipos de activos representa sobre
el valor razonable de los activos afectos a los compromisos mantenidos es

el siguiente:
2011 2010
Renta variable 35,94% 41,93%
Renta fija 24,42% 19,17%
Activos inmobiliarios 0,86% 0,79%
Otros 38,78% 38,11%
100,00% 100,00%

Las hipdtesis actuariales (demograficas y financieras) utilizadas, constituyen
las mejores estimaciones que se poseen sobre las variables que
determinaran el coste final de proporcionar las prestaciones post-empleo.

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas a la fecha del balance son las
siguientes:

2011 2010
Tipo de descuento (en funcién del tipo de compromiso y moneda) 3,00% - 5,00% 3,25% - 5,50%
Rentabilidad esperada de los activos, en funcidn del tipe de activo y

""" ; moneda 3,00% - 7,00% 3,25% - 7,00%
' Tasa de incremento salarial {en fungidn del tipo de compromiso y
moneda) 2,00% - 3,75% 3,00% - 4,20%
Compromisos por pensiones en Espafia:
Tablas de mortalidad PERMF200p PERMF200p
Tablas de invalidez InvAbs_OM77 InvAbs OM77

(*) Para los compromisos por pensiones de sociedades participadas situadas fuera del territorio espafiol, se han
utilizado tabi as de mortalidad e invalidez generalmente aceptadas en los respectivos paises.
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El tipo de descuento utilizado se ha determinado en base a la curva de tipos
de bonos corporativos “iboxx AA” al cierre de 2011 (al igual que en 2010).

La tasa de rendimiento general esperado de los activos se ha determinado
de la siguiente forma:

¢ Para los compromisos de sociedades espafiolas, por el propio tipo de
descuento utilizado en la determinacion de la obligacion.

e Para los compromisos de empresas extranjeras, a partir de las
expectativas del mercado para rendimientos de activos de similares
caracteristicas (monetario, renta fija o renta variable) a lo largo de
todo el periodo de vida de las obligaciones relacionadas con los

activos afectos.

Finalmente sefialar que, para los principales planes de prestaciéon definida,
la sensibilidad estimada sobre la obligacién registrada al cierre por una
variacién de 50pb en el tipo de descuento seria de aproximadamente un

8%-10%.

19. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes y
corrientes es como sigue:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No Corrientes  Corrientes No Corrientes  Corrientes

Provisiones CINIIF 12 502.625 14.707 634.137 32.360
Otras provisiones 206.020 48.395 250.903 36.934
Provisiones 708.645 63.102 885.040 69.294
Otros acreedores 1 123.635 - 128.209 118.717 236.571
Provisiones y otros pasivos 832.280 191.311 1.003.757 305.865

(*} Principalmente provisiones por firmes, ciclos de mantenimiento y grandes intervenciones.
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El movimiento de las provisiones no corrientes es el siguiente:

2011 2010
Provisiones Otras Provisiones Otras
CINIIF 12 provisiones Total CINIIF 12 provisiones Total
A 1 de enero 634.137 250.903 885.040 610.135 218,985 829.120
Incorporaciones ai perimetro - - - 238 5.068 5.306
Cargo en cuenta de resultados consolidada:
- Por dotaciones 70.656 3.893 74.549 66.864 12.106 78.970
- Por actualizacién financiera (ver Neta
20.d) ©? 29.303 6.198 35.501 35.203 7.062 42.265
Cargo en patrimonio - - - {1.636) (1.167) (2.803}
Traspasos 12.822 (5.884) 6.938 (2.162) (263) {2.425)
Importes no apticados y revertidos - (1.957) (1.957) - - -
Aplicaciones del ejercicio (88.675) (36.244) ({124.919) (76.897) (4.709)  (81.606)
Otros (49} 3 (52) - 10.173 10.173
Diferencias de cambio (5.319} (3.460) (8.779) 2.392 3.648 6.040
Traspaso & pasivos de grupos enajenables
mantenidos para la venta (150.250) (7.426) (157.676) - - -
A 31 de diciembre 502.625 206.020 708.645 634.137 250.903 885.040

(*} El movimiento incluye el impacto por actualizacion financiera de los segmentos operativos de aparcamientos y pargues logisticos
hasta su dasificacién cormno actividades Interrumpidas en aplicacion de la NIIF 5 ef 30.06.11 por importe de 5.260 miles de euros.

En el marco de la aplicacién de la CINIIF 12 segtn el modelo del intangible,
se han determinado aquellas intervenciones futuras (bdsicamente en
concepto de firmes) a las que deberdn hacer frente las concesionarias del
Grupo fruto del uso de las infraestructuras para mantenerlas vy
restablecerlas, para lo que se han registrado las correspondientes
provisiones (ver Nota 3.n), de acuerdo con la NIC 37, sobre Ia base de la
mejor estimacién posible del desembolso requerido para afrontarlas en la
fecha de balance.

Las otras provisiones no corrientes al cierre de 31 de diciembre de 2011
incluyen principalmente las provisiones en concepto de reposicién ©
sustitucién con motivo de la finalizacion de las distintas concesiones, asi
como una provisién por actas fiscales de abertis que han sido recurridas y
gue se encuentran pendientes de resolucion por parte de los drganos
jurisdiccionales competentes (ambas incluidas el saldo inicial de la
provisién). Las aplicaciones producidas en el ejercicio corresponden
principalmente al pago de diversas liguidaciones tributarias (ver Nota 17.a).

En el epigrafe “Otros acreedores - Corrientes”, se incluye el saldo a pagar al
Estado por parte de la sociedad dependiente acesa tras el compromiso
adquirido en el acuerdo de absorcién de la sociedad anteriormente tituiar de
la concesion del tramo Montmeld-El Papiol (20.973 miles de euros, al igual
que al 31 de diciembre de 2010), asi como deudas con proveedores de
inmovilizado por 28.358 miles de euros (74.539 miles de euros en 2010).
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20. INGRESOS Y GASTOS

a) Prestacion de servicios

Eil detalie de la prestacidon de servicios, por categoria, es el siguiente:

2011 2010 ™
Ingresos de peaje de autopistas 2.920.287 2.894.726
Bonificaciones y rappels sobre peaje (14.082) (24.392)
Otras prestaciones de servicios 899.586 928.479
Otros 4.892 3.532
Prestacién de servicios 3.810.683 3.802.345

(*) Desgiose de! epigrafe de la cuenta .de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2010 “Prestacion de
servicios” considerande el impacto de la clasificacidn de los segmentos operativos de aparcamientos y parques
logisticos como actividades interrumpidas en aplicacién de Ja NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1 y 26.

Las otras prestaciones de servicio incluyen principalmente ingresos por la
gestién de infraestructuras de telecomunicaciones y los ingresos por la
gestion de aeropuertos.

b) Otros ingresos de explotacién y otros ingresos

El epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon” incluye los ingresos por la cesion
de la explotacidon de las dreas de servicio y servicios teleméticos de
determinadas sociedades concesionarias de autopistas, cobros de
indemnizaciones, efc.

Como “Otros ingresos” se incluye principalmente el beneficio obtenido por ia
enajenacion de activos materiales.
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c) Gastos de personal

El desglose de gastos de personal por conceptos es el siguiente:

2011 2010 )
Sueldos y salarios 409.446 409.654
Cotizaciones a la Seguridad Social 111.826 110.944
Coste por pensiones:
Planes de aportaciones definidas (ver Nota 18} 6.980 6.552
Planes de prestaciones definidas (ver Nota 18) 8.831 6.410
Coste de otros compromisos a largo plazo (ver Nota 18) 977 1.117
Coste por pagos basados en acciones (ver Nota 28) 2.044 4,554
Otros gastos sociales 75.230 33.101
Gastos de personal 615.334 572.332

(*) Desgiose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010 “Gastos de personal” considerando el
impacto de la clasificacién de los segrentos operativos de aparcamientos y parques ipgisticos como actividades interrumpidas
en aplicacién de la NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1 y 26.

El nimero medio de empleados de abertis y sus sociedades dependientes y
multigrupo durante el ejercicio, distribuido por categorfas, asi como su
distribucién entre hombres y mujeres es el siguiente:

2011 2010
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Fijos:

- Consejeros 2 - 2 2 - 2

- Directores 112 12 124 127 16 143

- Gerentes y Jefes 404 109 513 459 134 593

- Resto empleados 6.807 3.004 9.811 7.127 3.161 10.288
Eventuales 607 499 1.106 746 629 1.375
Nimero medio de empleados 7.932 3.624 11.556 8.461 3.940 12,401

Mota: El nimero medic de empleados de abertis al cierre de 31 de diciembre de 2011 incluye 561 empleados
asociados a los negocios de aparcamientos y pargues logisticos (1.205 a 31 de diciembre de 2010), por o
que el nimero medic de empleades sin considerar los asoctados a estos negocios engjenados durante el
ejercicio 2011 ascenderia 2 10.995 en 2011 y a 11.196 en 2010.
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d) Resultado financiero

El desglose de los ingresos y gastos financieros por conceptos es el

siguiente:
2011 2010
- Ingresos por intereses y otros ' 39.111 32.691
- Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo 16.633 14.654
Cobertura de valor razonable _ 12.077 30.195
Cobertura de inversion neta en moneda diferente al eurc 8.509 6.988
- Dividendos ' 27.170 27.170
- Impactos en valoracion activo financiero CINIIF 12
{ver Nota 11} 73.522 40.074
- Impacto reconocimiento intereses demora (ver Nota 11) 29.471 -
- Diferencias positivas de cambio 19.922 18.075
Ingresos financieros 226.415 169.847
- Intereses de préstamos con entidades de crédito y otros (589.044) (592.845)
- Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo (77.703) {105.502})
Cobertura de valor razonable (32.208) {(31.076)
Cobertura de inversién neta en moneda diferente al euro (27.438) {13.698)
- Actualizacion financiera provisiones CINIIF 12 (ver Nota 19) (30.241) (34.773)
- Provision préstamos con entidades asociadas (ver Nota 11) (42.558) (35.296)
- Diferencias negativas de cambio (39.871) (23.739)
Gastos financieros {839.063) {836.929)

(*} Desglose del resultaéo financiero del ejercicic 2010 considerando el impacte de fa clasificacion de los segmentos operativos de
aparcemientos y parques logisticos come actividades interrumpidas en aplicacion de {a NiIF 5 tal como se indica en la Nota T y

26.

Asimismo, el desglose del epigrafe de la cuenta de resultados consolidada

“Variacién valoracién instrumentos cobertura” es el siguiente:

2011 2010
- Variacion en la valoracion de los instrumentos financieros
derivados {(800) 90.720
- Variacién en el valor razonable de la deuda objeto de
cobertura (3.413) {91.796)
Variacion valoracién instrumentos cobertura {4.213) (1.076)
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21. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A 31 de diciembre de 2011 el Grupo tiene avales ante terceros prestados
por entidades financieras por importe de 430.358 miles de euros (697.478
miles de euros en 2010, 628.985 miles de euros sin considerar los negocios
de aparcamientos y parques logisticos). De estos, 180.826 miles de euros
(259.186 miles de euros en 2010, 191.601 miles de euros sin considerar los
negocios de aparcamientos y parques logisticos) corresponden a avales
contraidos por compromisos de explotacion de las distintas sociedades del
Grupo. El resto, corresponden a ciertos compromisos contraidos por las
sociedades participadas (inversiones, financiacion, etc.). No se estima que
puedan derivarse costes significativos por estos conceptos.

La sociedad dependiente aumar tiene suscritos compromisos de garantia a
favor de su sociedad participada Ciralsa por un importe de 4.987 miles de
euros (al igual qgue en 2010). Asimismo, abertis tiene suscritos
compromisos de garantia a favor de su sociedad dependiente aulesa por 40
miliones de euros en relacién a cierto contrato de financiacién mantenido
por ésta (41 millones de euros en 2010). Adicionalmente, los contratos de
financiacion de la sociedad asociada Alazor incluyen el compromiso por
parte de sus socios de realizar aportaciones adicionales en funcion de la
ocurrencia de determinados eventos relativos al mantenimiento de ratios
financieros y para cubrir el servicio de la deuda y determinados costes
adicionales no financiables. No se espera que de dichos compromisos se
deriven impactos significativos para el grupo abertis.

En relacion con la concesionaria Accesos de Madrid/Alazor, como se indicaba
en la Nota 21 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 (y una
vez establecidas las medidas de reequilibrio financiero adoptadas por la
Administracién a finales del ejercicio 2010), abertis, a través de la sociedad
dependiente iberpistas que ostenta la participacion actual del 35,12%
sobre Alazor (sociedad holding que ostenta la totalidad de las acciones de
Accesos de Madrid), podia decidir ejecutar hasta finales de marzo de 2011,
de acuerdo con lo recogido en ciertos pactos con el resto de accionistas de
Alazor, diversas opciones de venta y/o compra cruzadas de participaciones
accionariales sobre la mencionada sociedad con los restantes accionistas
-{alguno de los cuales es parte vinculada con el Grupo), en unas condiciones
determinadas. Dentro de los plazos previstos, abertis presenté Ia
correspondiente documentacion para llevar a cabo la ejecucién de las
mismas, sin que al cierre de 31 de diciembre de 2011 se hubiera resuelto
aun su ejecucién. En cualquier caso, del analisis y evaluacién de estos
acuerdos firmados por parte de iberpistas, no se desprende la existencia
de impactos significativos en relacién con las presentes cuentas anuales

consolidadas.
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Adicionalmente, al cierre de ejercicio el Grupo mantiene compromisos de
compra de activos materiales por 90.850 miles de euros (3.464 miles de
euros en 2010).

Con fecha 16 de febrero de 2012 la Audiencia Nacional ha desestimado el
recurso contencioso administrativo presentado por abertis telecom frente
a la Resoluciéon de fecha 19 de mayo de 2009 del Consejo de la Comisién
Nacional de la Competencia (CNC) por la que imponia una multa de 22,7
millones de euros a abertis telecom, por considerar que ésta ostentaba
abuso de posiciéon de dominio en determinados contratos del 2006 y 2008.
A este respecto abertis telecom procederd a interponer recurso de
casacioén ante el Tribunal Supremo. En cualquier caso no se estima que de
la resolucidn final del proceso se derive un impacto patrimonial significativo
para abertis en relacién con las presentes cuentas anuales consolidadas.

Finalmente, indicar que con fecha 8 de febrero de 2012, el Consejo de la
Comisidon Nacional de la Competencia (CNC) ha dictado Resolucion
imponiendo una multa de 13,7 millones de euros a abertis telecom, por
considerar que ésta ha incurrido en estrechamiento de margenes en
determinados contratos. Ante dicha resolucidn el Grupo tiene la intencion de
interponer recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional
por considerar que la sancidon es totaimente improcedente, y considera que
las consecuencias que de ello pudieran derivarse no tendrian que afectar
significativamente a las presentes cuentas anuales consolidadas.

22. COMBINACIONES DE NEGOCIOS
Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, no se han

producido combinaciones de negocio significativas en relacion con las
presentes cuentas anuales consolidadas.
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CLASE 82

23. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES MULTIGRUPO

Al cierre del ejercicio 2011, el Grupo posee participaciones en las siguientes

sociedades multigrupo consolidadas por integracién proporcional:

Sociedad Actividad % Participacién
Trados 45 Concesionaria de autopistas 50,00%
Autopista Central Concesicnaria de autopistas 50,00%
Overon Servicios de comunicaciones y audiovisual 51,00%
Overon US Servicios de comunicaciones y audiovisual 51,00%
Adesal Servicios de comunicaciones y audiovisual 51,00%
Hispasat ¢ Operador de Satélites 42,06%
Areamed Explotacién areas de servicio de autopistas 50,00%

(*) Participacidn indirecta efectiva a través de invin del 28,85%,

(**) Participacién indirecta a través de Abertis Telecom dei 33,38% vy a través de Eutelsat del 8,68%.

El efecto de la integracion proporcional de las sociedades multigrupo
detallado por segmento operativo sobre las cuentas anuales consolidadas

del Grupo se detalla a continuacién.

31 de diciembre de 2011

Autopistas  Telecom Total
ACTIVO
Activos no corrientes 397.638 379.942 777.580
Activos corrientes 71.043 95.640 166.683
468.681 475.582 944,263
PASIVO
Pasivos no corrientes 392.538 180.393 572.931
Pasivos corrientes 34.748 53.803 88.551
427.286 234.196 661.482
ACTIVOS NETOS 41,395 241.386 282.781
RESULTADOS
Ingresos 91.533 129.832 221.365
Gastos (84.960) (101.572) (186.532)
Beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad 6.573 28.260 34.833

Nota: Estos importes se han incluido en el balance de situacidn consalidado y fa

cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
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Como consecuencia de la reorganizacién societaria detallada en la Nota 26,
las sociedades Saba Aparcamientos de Levante, S.L., Parc Logistic de [a
Zona Franca, arasur y cilsa han sido consolidadas por._ integracion
proporcional hasta el 26 de octubre de 2011, momento en que han sido
enajenados los segmentos operativos de aparcamientos y parques

logisticos.

31 de diciembre de 2010

) Autopistas Telecom  Aparcamientos Logistica Total
ACTIVO o -
Activos nb corrientes 414,554 351.321 4,119 192.551 962.545
Activos corrientes 65.354  97.009 275 6.233  168.871
o "479.908 448,330 4.394 198.784 1.131.416
PASIVO . .
Pasivos no corrientes 408,200 157.212 444 131.551 697.407
Pasivos corrientes 29.039  66.389 62 16.587  112.077
i 437.239 223.601 506 148.138 809.484
ACTIVOS NETOS 42.669 224.729 3.888 50.646 321.932
RESULTADOS ™)
Ingresos . 88.385 128.252 - - 216.637
Gastos (83.463) {91.718) - - (175.181)
Beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad 4.922 36.534 - - 41.456
Nota; Estos importes se han incluide en ef balance de situacién consoiidade v |z cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. .
™) Desglose del resultado del ejercicio 2010 considerando el impacto de la clasificacion de los segmentos

operativos de aparcamientos y parques legisticos como actividades interrumpidas en aplicacién de la NIIF 5 tal
como se indica en la Nota 1y 26,
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24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencion a las actividades de
proteccién y conservacién del medio ambiente, adoptando cada una de las
Sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacién del
impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr
la maxima integracién posible en el entorno en que se encuentran.

En materia de mejora del medio ambiente, el Grupo ha destinado en 2011
un importe de 19.964 miles de euros (31.387 miles de euros en 2010,
31.067 miles de euros sin considerar los negocios de aparcamientos y
parques logisticos) principalmente a las siguientes actuaciones en:

« Limpieza, jardineria y desbroces a lo largo de las autopistas, asi como
mejoras en las dreas de servicios y descanso y realizaciéon de trabajos
para reducir el impacto visual y acustico.

 Recogida y retiro de residuos urbanos peligrosos.

« En menor medida implementacion de medidas a la destinadas a la
optimizacién de la gestién del agua, consumo energético reduccion y
reduccién de la contaminacién acustica.

25. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Las diferentes actividades del Grupo estédn organizadas y administradas
separadamente atendiendo a la naturaleza de las infraestructuras
gestionadas, representando cada segmento operativo una unidad estratégica
de negocio gque gestiona diferentes tipos de infraestructuras en diferentes
mercados, de forma que los o6rganos decisorios del Grupo utilizan la
informacion por segmentos operativos existentes para la toma de decisiones.

La Direccidon ha determinado como segmento operativo aquel conjunto de
activos y operaciones dedicados a la gestién de infraestructuras sujetas a
riesgos y beneficios de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos de negocio. Los principales factores considerados en la
identificacibn de segmentos operativos ha sido la naturaleza de las
infraestructuras gestionadas y de las operaciones realizadas, de forma que
el Grupo organiza su gestion en los siguientes segmentos operativos:
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= Autopistas: construccidn, conservacion y explotacion de autopistas en
régimen de concesion; gestibn de concesiones de carreteras en
Espafia y en el extranjero; construccion de obras de infraestructuras
viarias y actividades complementarias a la construccion, conservacién
y explotacion de autopistas.

» Telecomunicaciones: establecimiento ~ de cualquier tipo de
infraestructuras y/o redes de comuriicaciones, asi como la prestacion,
gestion, comercializacién y distribucidon de todo tipo de servicios en
base a las mismas, incluyendo el establecimiento y explotacién de
redes de telecomunicaciones fijas y moviles y la prestaciéon de
cualquier tipo de servicios a través de ellas.

= Aeropuertos: construccion y/o gestion de aeropuertos mediante
régimen de propiedad y concesion.

» Otros: corresponde principaimente a la actividad desarrollada por la
Sociedad Dominante (tenencia de acciones, y la direccion y gestién de
las sociedades del grupo) y otras sociedades de prestacién de servicios
y financiacion a empresas del Grupo. “

Como se detalla en la Nota 26, durante el ejercicio 2011 abertis tomo la
decisién de discontinuar los segmentos operativos de aparcamientos y de
parques logisticos, por lo que desde el cierre de 30 de junio de 2011 y hasta
su posterior enajenacién con efecto 26 de octubre de 2011, éstos se
presentaban como actividades interrumpidas de acuerdo a lo establecido por
la NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades

interrumpidas”,

Los segmentos operativos sobre los que se informa obtienen sus ingresos
ordinarios atendiendo a la naturaleza del servicio prestado como se detalla en
la Nota 3.0, siendo la tipologia de clientes el usuario final de la
infraestructura. En el caso del segmento de telecomunicaciones los ingresos
proceden principalmente de la venta del servicio prestado a operadores de
radio, televisidn, telefonia y Organismos Locales, y en el caso del segmento
de aeropuertos a compaiiias aeronduticas.

Los Administradores, maxima instancia de toma de decisiones operativas
del Grupo, analizan el resultado de cada uno de los segmentos, hasta el
beneficio de las operaciones, ya que es hasta donde las partidas de gastos e
ingresos ordinarios de explotacion pueden ser directamente atribuidas o
razonablemente distribuidas entre los segmentos.
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El resultado de explotacién para cada uno de los segmentos en el ejercicio,
asi como la composicion de la participacion en el resultado de las entidades

asociadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2011

Autopistas Telecorn Aerapuertas Qtros Total

Prestacion servicios 3.022.846 504.552 275,911 7.374 3.810.683
Otros ingresos 75.614 7.703 16.609 4,180 104.106
Ingresos de las

operaciones 3.098.460 512.255 292.520 11.554 3.914.789
Gastos de las operaciones (937.393) (277.561) {206.075) {27.830) (1.448.859)
Provisiones de trafico (5.721) (6.974) (326) 837 (12.184}
Resultads brute de las

operaciones 2,155,346 227.720 86.119 (15.439) 2.453.746
Dotacidn a la amortizacion {767.387) (107.493) (50.601) {9.229) {934.719Q)
Provisiones por deterioro

de activos - - {1.678) - {1.678)
Beneficio de las

operaciones 1.387.959 120.227 33.840 {24.668) 1.517.358
Participacién en el

resultado de ias

asociadas 29.864 92.007 2.671 - 124,542
Resultados no asignados {616.861)
Beneficio antes de

1.025.039

impuestos

(1) Incluyen principalmente los ingresos y gastos por intereses de la deuda, actividad gestionade desde los servicies
centrales corporativas, asi como los impactos financeros por aphicacidén CINIIF 12,

31 de diciembre de 2010 "}

Autopistas Telecom Aeropuertes QOtros Taotal

Prestacion servicios 2.996.616 538,453 263.447 3.829% 3.802.345
Otros ingresos 81.819 13.243 13.980 5.179 114,221
Ingresos de las

operaciones 3.078.435 551.696 277.427 9.008 3.916.566
Gastos de ias operaciones {936.662) {330.574) (195.133) {38.828) (1.501.197)
Provisiones de trafico (3.967) {3.604) (919) 147 (8.343)
Resultado bruto de las

operaciones 2.137.806 217.518 B81.375 ({29.673) 2.407.026
Dotacidn a la amortizacion {745.112) {111.546) {54.907) (11.224) {922.789)
Provisiones por deterioro

de sctivos - (187) - - {187)
Beneficio de las

operaciones 1.392.694 105.785 26,468 {40.897) 1.484.050
Participacion en el

resultado de las

asociadas 26.843 37.093 2.883 - 116,919
Resultatios no asignados (668.158)
Beneficio antes de

932.811

impuestos

(1) Indiuyen principalmente ios ingresos y gastos por intereses de la deuda, actividad gestionada desde los servicios
centrales corporativos, asi como los impactos financieros por aplicactén CINIIF 12,

(*) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010 considerando el impacte de la clasificacidon de los
segmentos operativos de aparcamientos y pargues logisticos como actividades interrumpidas en aplicacién de la NIIF

5 tai como se indice en la Nota 1 y 26.
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Los activos y pasivos de los segmentos a 31 de diciembre, asi como la

inversion realizada en inmovilizado durante este ejercicio, son los
siguientes:

31 de diciembre de 2011

Autopistas Telecom Aeropuertos Otros Total

Activos 17.451.645 1.278.00% 1.494.111 626,371  20.850.136

Asaciadas 5h81.134 1.140.705 177.220 - 1.899.059

Total activos 18.032.779 2.418.714 1.671.331 626.371 22.749.195

Total pasivos 14.631,996 1.610.051 895.963 1.195.472 18.333.482

Inversidn del ejercicio ) -

en inmovilizado (7 401.967 101.133 23.131 4,946 531.177

{*) No se incluyen las adiciones por combinacicnes de negocio. Adicionalmente han de considerarse
las realizadas, hasta 30.06.11, por los negocios de aparcamientos y pargues iogisticos por importe

de 8.367 miles de euros.

31 de diciembre de 2010

Autopistas Telecon Aercpuertos  Aparcamientos Logistica Ctros Total
Activos 18.981.736 1.275.044 1.475.020 816.742 645,045 637.515% 23.831.102
Asociadas 162.256 1.100.456 196.059 2.306 - - 1.461.077
Total activos 19.143.992 2.375.500 1.671.079 819.048 645.045 637.515 25.292.179
Total pasivos 14.350.241 1.705.217 925.036 535.725 441.468 1.841.010 195.838.697
Inversion del ejercicio
en inmovilizado 516.260 120.495 29.874 37.066 26.296 4.468 734,558

(*} No se incluyen las adiciones por combinaciones de negocic.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente el inmovilizado
material, activos intangibles, activos financieros derivados de la aplicacién
del modelo mixto vy financiero segun la CINIIF 12, existencias, cuentas a
cobrar, efectivo de explotacion e impuestos diferidos.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacién e
incluyen la deuda financiera contratada para llevar a cabo su actividad.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material,
otros activos intangibles e inmuebles de inversion, asi como de los activos
financieros registrados por aplicacion de la CINIIF 12 segln el modelo mixto

o financiero.
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Si bien como se ha indicado anteriormente la Direccién gestiona el Grupo
atendiendo a los segmentos operativos antes sefialados, se hace un
seguimiento de los resultados de explotacién obtenidos a nivel geografico
asi como de las inversiones en activos inmovilizados del ejercicio (ambos
asignados considerando la localizacién de los mismos) considerando los

siguientes paises:

31 de diciembre de 2011

Espafia Francia Reino Unido Chile Qtros Total

Ingresos de las operacicnes 1.885.313 1.481.474 182.9C1 161.677 203.424 3.014,789
Gastos de las operaciones (624.057) {526.228) (134.972) (41.687) (134.099) (1.461.043)
Resultado bruto de las operaciones 1,261.256 955,246 47.929 119.990 65.325 2.453.746
Dotacién a ta armortizacion (418.320) (374.839) (35.698) (84.315) {21.538) {934.710)
Provisiones por deterioro de activos (1.678) - - - - (1.678)
Beneficio de las operaciones 841.258 580.407 12.231 35.675 47.787 1.517.358
Inversian del ejercicio en

inmovilizado 342.082 157.198 16.814 3.183 11,800 531.177

{*} No se incluyen las adiciones por combinaciones de negoci¢. Adicionalmente han de considerarse las realizadas, hasta 30.06.11, por
los negocios de aparcamientos vy parques logisticos por importe de 8.367 miles de euros.

31 de diciembre de 2010

Espaiiz Francia Reino Unido Chile Ctros Tetal

Ingresos de las operacionas 1.927.660 1.439.669 177.213 179.723 192.301 3.916.566
Gastos de las operaciones (673.327) (525.452) (129.438) {55.405) {125.918) (1.509.540}
Resultado bruto de las operaciones 1,254,333 914.217 47.775 124.318 66.383 2.407.026
Dotacién 2 fa amortizacion (420.027) (356.750) {39.345) (84.107) {22.560} (922.785)
Provisiones por deterioro de activos (187) - - - - {187)
Beneficio de las operaciones 834.119 557.467 8.420 40,211 43.823 1.484.050
Inversién del ejercicio en

inmovilizado *"? 405.389 228.365 25.705 8.470 66.630 734.559

(*) Resultado de explotacién del ejercicio 2010 considerande el impacto de la clasificacion de log segmentos operativos de
| aparcamientos y parques logisticos como sctividades interrumpidas en aplicacidn de la NIIF 5 tal como se indica en la Nota 1y 26.

{**) No se incluyen las adiciones por combinaciones de negocio.
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26. ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS Y ACTIVOS Y PASIVOS
MANTENIDOS PARA LA VENTA

Ei detalle del resultado de las actividades interrumpidas al cierre del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

2011 2010
Por venta de la participacion en Atlantia, S.p.A 150.706 29.167
Reorganizacidn negocios aparcamientos y pargues
logisticos o (131.606) 4.572
Resultado de las actividades interrumpidas 19.100 33.739

Al cierre de 31 de diciembre de 2011, el Grupo no mantiene activos y
pasivos de grupos enajenables al haberse completado, antes del cierre del
gjercicio, su enajenacion (al cierre de 2010 los activos de grupos
enajenables mantenidos para la venta correspondian a la participacién en
Atlantia). En relacibn con la reorganizacibn de los negocios de
aparcamientos y parques logisticos, sus activos y pasivos en el momento de
su enajenacion ascendian a 1.327.270 miles de euros y 892.659 miles de
euros, respectivamente.

Finalmente el efecto sobre los flujos de efectivo relativos a actividades
interrumpidas es el siguiente:

2011 2010
Venta participacién en Atlantia, S.p.A 625.558 29.167
Reorganizacion negocios aparcamientos y parques
logisticos 543.649 {21.332)
Efecto sobre los flujos de efectivo 1.169.207 7.835
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Venta participacion en Atlantia

Con fecha 13 de enero de 2011 abertis (actuando a través de su filial
italiana Acesa Italia S.r.l, de la que era el Gnico accionista) inicié un proceso
de colocacién privada entre inversores cualificados de las 40.099.848
acciones ostentadas de Atlantia S.p.A. representativas de un 6,68 % de su
capital social. Dicha colocacién se llevé a cabo mediante un procedimiento
conocido como “colocacién rapida” habiendo finalizado el 14 de enero de
2011. Como resultado del mismo se compietd la venta de la participacién
antes sefalada por un importe de 625.558 miles de euros, resultando en
2011 una plusvalia a efectos consolidados de 150.706 miles de euros, la
cual ha supuesto un impacto patrimonial adicional al registrado al cierre de
31 de diciembre de 2010 de 13.233 miles de euros. Como consecuencia de
esta operacién, abertis no mantiene participacién alguna en el capital social
de Atlantia.

b) Reorganizacion negocios aparcamientos y parques logisticos

Con fecha 23 de febrero de 2011 abertis anuncio el inicio del estudio de un
proceso de reorganizacion de la estructura de sus negocios, con el objetivo
de potenciar el crecimiento de sus 5 sectores de actividad, que podria
culminar con la agrupacién de sus cinco negocios en torno a dos
sociedades: Abertis Infraestructuras, S.A. que integraria los segmentos
operativos de autopistas, telecomunicaciones y aeropuertos, y Saba
Infraestructuras, S.A. que integraria los negocios de aparcamientos vy
parques logisticos.

Con fecha 18 de mayo de 2011, y dentro del marco de la propuesta de
acuerdos ratificados por la Junta General de Accionistas del 21 de junio de
2011, abertis comunicé el acuerdo alcanzado por su Consejo de
Administracién para llevar a cabo el proceso de reorganizacién de sus
hegocios anunciado unos meses antes. Este acuerdo suponia:

« Aportar a la nueva sociedad constituida Saba Infraestructuras, S.A.
los negocios de aparcamientos y parques logisticos a través de la
aportacién de la totalidad de las acciones titularidad de Abertis
Infraestructuras, S.A. en Saba Aparcamientos, S.A. y Abertis
Logistica, S.A. mediante una ampliacién de capital de 399 millones de
euros equivalente a 0,54 euros por accién, valoracion estimada como
razonable por el experto independiente designado por el Registro

Mercantil.
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« Ofrecer en primera instancia a los actuales accionistas de abertis la
posibilidad (hasta el 22 de julio de 2011) de incorporarse al capital de
Saba Infraestructuras, S.A. mediante el reparto de un dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio 2011 de 0,67 euros por accion,
pudiendo optar los accionistas, de abertis, a percibirlo i) en efectivo
o ii) en acciones de Saba Infraestructuras, S.A. (a razdn de 1 accidn
de esta sociedad por 1 accién de abertis) sobre la citada valoracion
de 0,54 euros por accion mas un lmporte adlcmnal en efectivo de
0,13 euros por accién.

e Transmitir, de acuerdo con el contrato de compraventa de acciones
que abertis mantenia con Criteria CaixaHoiding, S.A.U. (y otras
terceras partes), por el precio de 0,54 euros por accién, idéntica
valoracién a la ofrecida a los accionistas de abertis, la totalidad de
las acciones propiedad de abertis en Saba Infraestructuras, 5.A. que
no hubieran sido adjudicadas a los actuales accionistas como pago
del dividendo a cuenta antes sefialado.

En relacién al proceso detallado, a la finalizacion el 22 de julio de 2011, del
periodo de canje de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. por acciones
de Saba Infraestructuras, S.A., un 21,94% de los accionistas de abertis
optaron por percibir el pago del dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2011 de 0,67 euros por accién, aprobado por la Junta General de
Accionistas de junio 2011, en acciones de Saba Infraestructuras, S.A. (a
razén de 1 accién de esta sociedad por 1 accidon de abertis) sobre una
valoracién de 0,54 euros por accién mas un importe adicional en efectivo de
0,13 euros por accion (ver Nota 13.c).

Finalmente, en base al acuerdo antes sefialado de compraventa de acciones
que abertis mantenia con Criteria CaixaHolding, S.A.U. y otras terceras
partes, con fecha 26 de octubre de 2011 se formalizé la compraventa dei
78,06% de acciones de Saba Infraestructuras, S.A. que ain eran titularidad
de Abertis Infraestructuras, S.A. por un importe total de 311,5 millones de
euros, a razén de 0,54 €/accion. Esta fue la misma valoracion que se ofrecio
a los accionistas de abertis en el mes de julio durante el reparto de un
dividendo a cuenta de los resuitados del ejercicio 2011 de 0,67 €/accién, el
cual, como se ha indicado anteriormente, podia percibirse en acciones de
Saba Infraestructuras, S.A. a razén de 1 accidén de esta sociedad por 1
accién de abertis sobre una valoracién de 0,54 euros por accién mas un
importe adicional en efectivo de 0,13 euros por accidn.
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Asi pues, una vez finalizado todo el proceso antes detallado con efecto 26
de octubre de 2011, abertis ha procedido a enajenar la totalidad de su
participacion en los segmentos operativos de aparcamientos y parques
logisticos. '

Como consecuencia de todo el proceso de reorganizacién Hevado a cabo, y
en base a lo establecido por la NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas”, al cierre de 30 de junio 2011 los
activos y pasivos relativos a los segmentos operativos de aparcamientos y
parques logisticos, se presentaron como activos y pasivos de grupos
enajenables mantenidos para la venta siguiendo la aprobacion de los
accionistas de enajenar durante la segunda mitad del ejercicio estas lineas
de negocio. Adicionalmente, y al tratarse de segmentos operativos, la
totalidad de los ingresos y gastos del periodo se presentan como resultado
de las actividades interrumpidas.

Las principales magnitudes financieras relativas a las actividades
interrumpidas por la reorganizacién de los negocios de aparcamientos y
parques logisticos hasta su enajenacién el 26 de octubre de 2011 incluidas
al cierre de 31 de diciembre 2011 vy las correspondientes cifras
comparativas al cierre de 2010 son las siguientes:
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2011 2010

{10 meses) {12 meses)
Prestacién servicios 144,931 160.359
Otros ingresos : 12.966 28.937
Ingresos de las operaciones ' 157.897 189.296
Gastos de las operaciones . (100.188) (102.314)
Provisiones de trafico ' - (59) 420
Resultado bruto de las operaciones 57.650 87.402
Dotacion a la amortizacion {18.194) {36.271)
Variacidn provisién deterioro de activos - (15.768)
Beneficio de las operaciones 39.456 35.363
Resultado financiero : (32.716) (28.138)
Participacion en el resultado de las asociadas (356) 52
Beneficio antes impuestos actividades interrumpidas 6.384 7.277
Impuesto sobre el beneficio {3.847) {2.705)
Beneficio de las actividades interrumpidas 2.537 4.572
Pérdida relativa a la reorganizacion de los negocios de
aparcamientos y logistica {190.075) -
Impuesto sobre el beneficio 55.932 -
Pérdida neta relativa a la reorganizacion de los negocios de
aparcamientos y logistica (134.143) -
Beneficio/ pérdida de las actividades interrumpidas {131.606) 4.572
Flujos de efectivo de las actividades
interrumpidas 2011 2010
Efectivo neto generado en actividades de explotacién 9.873 43.388
Efectivo neto de actividades de inversién 283.170 (59.558)
Efectivo neto de actividades de financiacién 250.606 (5.162)
Efecto sobre los flujos de efectivo 543.649 (21.332)

{*) Incluye 311.521 iniles de euros por {a venta del 78,06% de Saba Infraestructuras, S.A.

Los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio,
corresponden principalmente a diferencias de conversién y reservas de
cobertura, siendo su valor en el momento de su enajenacién de 3.344 miles
de euros y -9.244 miles de euros respectivamente.
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Como consecuencia de la operacién de reorganizacion societaria comentada
anteriormente (que supone la enajenacion de los segmentos operativos de
aparcamientos y logistica), y en base al precio de venta acordado con sus
compradores, determinado por el nivel de exigencia de rendimiento de
estos activos por parte de éstos, se ha puesto de manifiesto una pérdida
conjunta después de impuestos de -134.143 miles de euros, en el momento
de su clasificacién como activos no corrientes mantenidos para la venta.

27. PARTES VINCULADAS
a) Administradores y alta direccion

La retribucién anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, se fija en una participacion en los
beneficios liquidos y sélo podrédn percibirla después de cubiertas las
dotaciones a reservas que la Ley determina y no podrd exceder, en ningun
caso y en conjunto, del dos por ciento de los mismos. Ei Consejo de
Administracion distribuird entre sus miembros esta participacién, en la
forma y cuantia que considere oportunc acordar. La remuneracion de los
consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A., en tanto que miembros del
Consejo de Administracién y de sus correspondientes comisiones, ha
ascendido en el ejercicio 2011 a 1.862 miles de euros (1.875 miles de euros
en 2010), cifra inferior al limite estatutario.

La remuneracidn total percibida por los consejeros de Abertis
Infraestructuras, S.A. ascendié en total a 4.896 miles de euros (4.513 miles
de euros en 2010), que corresponden a retribucion fija y variable.

Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han recibido
como otros beneficios aportaciones por obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de otras retribuciones en especie por importe de 306 miles
de euros y 76 miles de euros, respectivamente (256 miles de euros y 57

miles de euros en 2010).

Las remuneraciones de los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. en el
resto de las sociedades del grupo ascendié a 590 miles de euros (832 miles
de euros en 2010) y en sociedades asociadas a 25 miles de euros (70 miles
de euros en 2010), y por su pertenencia a |os consejos asesores territoriales
creados en 2011, 49 miles de euros.
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La retribucién correspondiente al ejercicio 2011 de los miembros que
componen la Alta Direccion, entendiendo ésta como los directores generales
y asimilados del Grupo abertis que desarrolian sus funciones de direccion
bajo dependencia directa -del Consejo de Administracion, de la Comisién
Ejecutiva, del Presidente o del Consejero. Delegado de Abertis
Infraestructuras, S.A., ha ascendido, teniendo en cuenta los cambios
habidos en la estructura organizativa a 4.532 miles de euros (3.397 miles
de euros en 2010).

Asimismo, la Alta Direccién ha recibido como otros beneficios, aportaciones
por obligaciones contraidas en materia de pensiones y de otras
retribuciones en especie por importe de 424 miles de euros y 244 miles de
euros respectivamente (330 miles de euros y 215 miles de euros en 2010).

Las prestaciones post-empleo percibidas por antiguos miembros de |la Alta
Direccidn han ascendido a 492 miles de euros en 2011 (513 miles de euros

en 2010).

Abertis Infraestructuras, S.A. dispone de sistemas de retribucién ligados a
la evolucion bursatil de las acciones de la Sociedad tal como se detalla en

las Notas 3.l.iii y 28.

b) Accionistas significativos

Se entiende como accionista que tiene influencia significativa en la Sociedad
Dominante, aquel con derecho a proponer consejero o con una participacion
superior al 5% (ver Nota 13.a).

Adicionalmente a los dividendos satisfechos a los Accionistas y a la
operacion descrita en la Nota 26.b, la cual ha supuesto la liquidacion de
parte del dividendo extraordinario a cuenta del resultado del ejercicio 2011
mediante la entrega de acciones de Saba Infraestructuras, S.A. asi como la
venta del 78,06% de la mencionada sociedad a Criteria CaixaHolding,
S.A.U. (y otras terceras partes) en base al acuerdo de compraventa de
acciones mantenido, el desglose de los saldos y transacciones realizados
con accionistas significativos es el siguiente:
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)] Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos
2011 2010
Deuda Limite Deuda Limite
Préstamos 114,189 117.879  343.792 352.948
Lineas de crédito 8.907 258.633 25.778 225.080

123.096 376.512 369.570 578.028

Asimismo durante el ejercicio 2011 se han registrado ingresos y gastos
financieros con entidades vinculadas por 7.748 y 31.745 miles de euros
respectivamente (7.140 y 31.086 miles de euros en 2010). Adicionalmente,
al cierre de 2011 se mantienen empréstitos por valor de 280.000 miles de
euros {160.000 miles de euros en 2010).

Adicionalmente, la Sociedad ha utilizado durante el ejercicio financiaciones
transitorias de tesoreria proporcionadas por la entidad vinculada La Caixa
para hacer frente a necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones.

Las condiciones de esta financiacion son de mercado.

i) Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 710.807 miles de
euros (860.364 miles de euros en el ejercicio 2010).

iii)  Financiacién de compromisos de jubilacion

Se han realizado aportaciones por importe de 797 miles de euros (93 miles
de euros en 2010) a varias polizas de seguro contratadas con una compafiia
vinculada para poder hacer frente a las obligaciones de prestacion definida
a los empleados del Grupo, existiendo adicionalmente activos afectos
vinculados a las citadas pélizas por importe de 5.963 miles de euros (5.600
miles de euros en 2010, que incluian 15 miles de euros correspondientes al
segmento operativo de aparcamientos), siendo el importe relativo a las
obligaciones de aportacién definida de 6.292 miles de euros (6.758 miles de
euros en 2010). Ver Notas 18 y 11.
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iv) Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

2011 2010
Compra de activos:
Compras de inmovilizado material 38.691 54831
Certificaciones de obra - 2.990
Arrendamientos financieros _ 978 2.977
39.669 60.798
Prestaciones de servicios recibidas:
Recepcién servicios 7.120 11.545
Comisiones de cobro tarjetas 3.741 ' 3.062
10.861 14.607

V) Compromisos y contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de
crédito y préstamos vigentes al cierre del ejercicio asciende a 253.416 miles
de euros (208.458 miles de euros en 2010).

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido
de 120.862 miles de euros (241.759 miles de euros en 2010), que al cierre
del ejercicio estaban dispuestas por un importe de 83.999 miles de euros
(135.934 miles de euros en 2010).

Asimismo, existe el pacto mantenido con los accionistas de Alazor detallado
en {a Nota 21.

c) Entidades asociadas

Las transacciones mas significativas con entidades asociadas corresponden
a dividendos devengados (84.156 miles de euros en 2011 y 76.021 miles de
euros en 2010 - de los que al cierre estaban pendientes de cobro 6.967
miles de euros, los cuales han sido cobrados durante el presente ejercicio
2011 -, ver Nota 8). Los saldos mantenidos a cierre de 2011 y 2010 con
estas sociedades se detallan en las Notas 11 y 14,
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d) Otra informacidén referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de
Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andnimas, y publicando informacion recibida de los consejeros,
se seflalan a continuacidn las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Abertis Infraestructuras, S.A. en cuyo capital participan directa o
indirectamente, los miembros del Consejo de Administracion y/o personas
vincuiadas a los mismos, con indicacion de los cargos que, en su caso, en
ellas ostentan, asi como las funciones que ejercen en empresas con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de Abertis Infraestructuras, S.A.:

Nombre o
denominacion
social del Denominacion de Participacion
consejero la sociedad Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Administrador
Saba Gestion de (desgghldlagi 11)
Infraestructuras, aparcamientos y 0,0263 C o
S.A. parques logisticos Yy ~ONsejeroy
Presidente

(desde 14.12.11})

Presidente y

Consejerc
Autopistas, . . Delegado
Concesionaria aE&ncigtS:;n;:aed;e --- (hasta 05.10.11} y
Espafiola, S.A. P ped Administrador
Solidario
(desde 05.10.11)
Salvador Alemany
Mas Abertis Autopistas Concesionaria de . Administrador
Espafia, S.A. autopistas de peaje solidaric

Consejero

. . (hasta 05.10.11) y
Concesionaria de . Administrador

autopistas de peaje Solidario
(desde 05.10.11)

Iberpistas, S.A.
Concesionaria del
Estado

Autopistes de

Coﬁ?ct:sist;gr\{g;i?ﬁé Ia Concesionaria de . Administrador
Generalitat de autopistas de peaje solidario
Catalunya, Aucat
Brisa Autc-estradas Concesionaria de . Consejero
de Portugal, 5.A. autopistas de peaje (hasta 15.04.11)
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Nombre o

denominacion
social del Denominacion de | Participacion
consejero fa sociedad Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Infraestructures -
Visries de Construccion,

Salvador Alemany
Mas

Catalunya, S.A.
Concessionaria de la
Generalitat de
Catalunya -

conservacion y
explotacion de
autopistas en régimen
de concesidn

Adrministrador
solidario

Autopistas Aumar,
S.A. Concesionaria

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
solidario

del Estado {desde 05.10.11)
" Consejero
Saba Explotacion de . Delegado

Aparcamientos, S.A.

aparcamientos

(hasta 20.12,11)

Areamed 2000, S.A.

Explotacién de dreas
de servicio

Vicepresidente

Parc Logistic de la
Zona Franca, S.A.

Promocion v
explotacién de pargues
logisticas

Vicepresidente
{hasta 15.06.11)

Consorci de Parcs
Logistics, S.L.

Gesti6n y explotacién
de plataformas

Vicepresidente
(desde 08.04.11)

fogisticas
Promocién y
%eenit.roo fIsngfarmg ?fi explotacién de parques Vicepresidente
g ree logisticos
Presidente y
Consejero
Abertis Telecom, Servicios de Delegado

S.A.

telecomunicaciones

{hasta 05.10.11) vy
Administrador
Solidario
(desde 05.10.11)

Retevision I, S.A.

Operador de
infraestructuras de
telecomunicaciones

Administrador
solidario

Tradia Telecom,
S.A.

Operador de
infraestructuras de
tefecomunicaciones

Administrador
solidario

Abertis Airports,
S.A.

Promocion,
construccion, gestidon y
explotacién de
aeropuertos

Administrador
sofidario
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Nombre o
denominacién
social del Denominacion de Participacién
consejero la sociedad Actividad %, s/capital |Funciones/Cargo
Ramona Canals Puy Saba Gestidon de
{persona vinculada | Infraestructuras, aparcamientos y 0,0027 ---
Sr. Alemany) S.A. parques logisticos :
Telefonica, S.A. Telecomunicaciones 0,01 Vicepresidente
Isidro Fainé Casas
Telecom Italia Telecornunicaciones 0,004 -
ACS, Actividades de
Construccién y )
Florentino Pérez Servicios, S.A. (a Construccion y. ) Pre5|de§1te 4
, A o 12,52 Consejero
Rodriguez traves de servicios
; Delegado
Inversiones Vesan,
S.A.)
Saba Gestidn de
Infraestructuras, aparcamientos y 0,1353 ---
S.A. parques logisticos
G3T, S.L.
Iberpistas, S.A. Concesionaria de Consejera

Concesionaria del
Estado

autopistas de peaje

(hasta 05.10.11)

Francisco Reynés
Massanet

Autopistas,
Concesionaria
Espafioia, S.A.

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
- Solidario
{desde 05.10.11)

Autopistes de
Catalunya, S5.A.
Concessionaria de fa
Generalitat de
Catalunya, Aucat

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
-— sclidario
(desde 01.09.11})

Abertis México, S.L.

Tenencia de acciones
sociedades autopistas
y asistencia técnica
participadas

Administrador
- solidario
(desde 01.09.11)

Infraestructures
Viaries de
Catalunya, S.A.
Concessionaria de fa
Generalitat de
Cataiunya

Construccién,
conservacion y
explotacion de
autopistas en régimen
de concesion

Administrador
--- solidario
{desde 01.09.11)

Gestién Integrai
Concesiones, S.A.

Administracion y
gestién de
infraestructuras

Administrador
- solidaric
(desde 01.09.11)
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Francisco Reynés

Massanet

Nombre o
denontnacion
social del Denominacién de Participacién
consejero la sociedad Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Castellana de . .
Autopistas, S.A. Concesionaria de . Ad;nc:lr;ésat:ia;dor
Concesionaria del autopistas de peaje
Estado (desde 01.09.11)
Autopista Vaséo
Aragonesa, . .
; A Concesionaria de .
é: so pnacﬁeos;;)n;rf autopistas de peaje o Consejero
{avasa)
Iberpistas, S.A. . .
Concesionaria del Concesionaria de

Estado

Autopistas Aumar,

autopistas de peaje

Administrador
Solidario
(desde 05.10.11)

S.A. Concesionaria
del Estado

Abertis Autopistas

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
solidaric
(desde 05.10.11)

Espafia, S.A,

Autopistas de Ledn,

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
sclidario
(desde 01.09.11)

S.A. Concesionaria
del Estado

Abertis Telecom,

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
solidario
{desde 01.09.11)

S.A.

Servicios de
telecomunicaciones

Administrador
Solidario
{desde 05.10.11})

Tradia Telecom,
S.A.

QOperador de

infraestructuras de
telecomunicaciones

Operador de

(desde 01.09.11)

Administrador
solidario

Retevision I, S.A.

infraestructuras de
telecomunicaciones

Administrador

(desde 01.09.11}

solidario

Eutelsat
Communications

Operador de
comunicaciones de
Satélites

08.11.2011}) y
Persona fisica
representante del
consejero Abertis
Infraestructuras,

Consejero
(hasta

S.A.

{desde 08.11.11)
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Nombre o

denominacion

social del Denominacion de Participacion
consejero ia sociedad Actividad % s/capitai |Funciones/Cargo
Consejero
(hasta
07.11.2011) y
Operador de Perscna fisica
Eutelsat, S.A. comunicaciones de - representante del
Satélites consejero Abertis

Francisco Reynés

Massanet

Infraestructuras,
S.A.
(desde 07.11.11)

Hispasat, S.A.

Operador de Satglites

Consejerc

Abertis Airports,
S.A.

Promocién,
construccion, gestion y
expiotacion de
aeropuertos

Administrador
solidario
(desde 01.09.11)

Desarrolio de
Concesiones
Aeroportuarias, S.L.

Tenencia de acciones y
asistencia técnica

Administrador
solidario
(desde 01.09.11)

Abertis Americana,

Promacion,
construccion, gestién y

Administrador
solidario

et de l'est de la
France (Sanef)

autopisias de pegje

S.L. explotacién de
aeropuerios (desde 01.09.11)
Tenencia de acciones
TBI, Ltd. sociedades - Consejero
aeroportuarias
Société des
Autoroutes du nord Concesionaria de . Consejero

Serviabertis, S.L.

Prestacion de servicios
de gestion explotacién
peajes

Director General

Marcelino Armenter

Conyuge e hijos

Angel Garcia
Altozano

S.A.

telecomunicaciones

Telefénica, S.A. Telecornunicaciones 0,000 ---
Telefdnica, S.A. Telecomunlicaciones 3,000 ---
ACg, Acttividafjes de Construccion y 0.108 Director General
onstruccion y servicios ! Corporative
Servicios, S.A.
Abertis Telecom, Servicios de Consejero

(hasta 05.10.11)
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Nombre o
denceminacion

Participacion

Angel Garcia
Altozano

Aparcamientos, S.A.

aparcamientos

social del Denominacién de
consejero fa sociedad Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Saba Explotacion de . Consejero
(hasta 20.12.11)

ACS Telefonia Mvil,
S.L

Servicios de

telecomunicaciones

Representante del
administrador
Unico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

ACS, Servicios vy - ) .
" oncesiones --- onsejero
Concesiones, S.L. Servicios y © : c 1
ACS, Servicios, Servicios,
Comunicaciones y comunicaciones y --- Consejero
Energia, S.L. energia

Admirabilia, S.L.

Tenencia de acciones

Representante del
administrador
tnico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Aurea Fontana, S.L.

Tenencia de acciones

Representante del
administrador
dnico ACS,
Actividades de
Construccidn y
Servicios, S.A.

Tenencia de acciones

Representante del
administrador

tinico ACS,
Actividades de

Cariatide, S.A.
Construccion y
Servicios, 5.A.
Clece, S.A. Servicios integrales --- Consejero

Corporate Funding,
S.L. ]

Tenencia de acciones

Representante del
administrador
unico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

144



Nombre o
denominacion

Participacion

% s/fcapital

Funciones/Cargo

PR Pisa, S.A.

Energia

social del Denominacion de
consejero la sociedad Actividad
Construccion y - .
Dragados, S.A. servicios Consejero
) Construccion y . .
Hochtief A.G. servicios Consgjero
Iridium Concesiones -
Concesiones de .
de Infraestructuras, infraestructuras - Consejero
S.A,
Representante del
administrador
) . anico ACS,
Mayor Assets, S.L. | Tenencia de acciones Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.
Representante del
administrador
) . . unico ACS,
Novovilla, S5.A. Tenencia de acciones --- Actividades de
Construccidn y
Servicics, S.A.
Angel Garcia
Altozano Repres_erstante det
administrador
Gnico ACS,

Actividades de
Construccién y
Servicios, S.A.

Residencial Monte
Carmelo, 5.A.

Energia

Representante del
administrador

lnico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Roperfeli, S.A.

Energia

Representante del
administrador
anico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

BV

| Internati . X
Trebol International Tenencia de acciones

Consejero

Urbaser, S.A.

Medioambiente

Conseajero
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Nombre o
denominacién
social del
consejero

Denominacion de
la sociedad

Actividad

Participacion
% s/capital

Funciones/Cargo

Angel Garcia

Villa Aurea, S.L.

Tenencia de acciones

Representante del
administrador
Unico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, 5.A.

Altozano Representante del
administrador
, . : . unico ACS,
Viilanova, S.A. . Tenencia de actiones Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.
Xfera Mébviles, S.A Servicios d.e - Presidente
! . telecomunicaciones
Telefbnica N .
. Internacional Telecomunicaciones - Consejero
Miguel Angel
Gutiérrez Méndez Consejero
Telesp-Brasil Telecomunicaciones - (hasta 07.11.11)

Ernesto Mata Lopez

Autopistas Aumar,
S.A. Concesionaria
del Estado

Concesionaria de
autopistas de peaje

Consejero
(hasta 05.10.11)

Enric Mata Tarragd
(hasta 26.04.11)

Saba

Aparcamientos, S.A.

Explotacién de
aparcamientos

Representante del
consejero Caixa
d‘Estalvis Unio de
Caixes de Manlleu,
Sabadell | Terrassa
{(UNNIM) (hasta
23.03.11)

Caixa d'Estalvis
Unié de Caixes de
Manlleu, Sabadell i
Terrassa (UNNIM)

Aparcamiento Pdblico

Director General

Pablo Vallbona

ACS, Actividades de

Construccion y

Vadell

Cons_tr‘uccion y servicios 0,0016 Vicepresidente
Servicios, S.A.
Iberpistas, S.A. Concesionaria de Presidente

Concesionaria del
Estado

autopistas de peaje

(hasta 05.10.11)
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Nombre o
denominacion
socizal del Denominacién de Participacion
consejero la sociedad Actividad % s/capital Funciones/Cargo
Gonzalo Gortazar o
Rotaeche France Telecom Telecomunicaciones 0,0001 --
P Saba Gestion de
Leopoldo i{ 9des Infraestructuras, aparcamientos y 0,0005 ---
Castarié L
S.A. parques logisticos

(*) Inversiones Vesan, S.A. es una sociedad patrimonial de D. Florentino Pérez, a través de su participada al 100%
ROSAN INVERSIONES, S.L. (NIF B78962099) y es titular accionista de ACS, Actividades de Canstruccidn y
Servicios, S.A. por el indicado 12,52% de su capital social.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital, los consejeros y/o personas vinculadas a los
mismos, han comunicado que no tienen ninguna otra situacion de conflicto,
directo o indirecto, con el interés de la sociedad, excepto los sefiores Don
Isidro Fainé Casas, Don Marcelino Armenter Vidal, Don Ricardo Fornesa
Rib6, Don Gonzalo Gortdzar Rotaeche, Don Manuel Raventds Negra y Don
Leopoldo Rodés Castafié, consejeros dominicales a propuesta de Criteria
CaixaCorp, quienes se han abstenido de intervenir en acuerdos o decisiones
relativos a operaciones de financiacion con la mencionada parte vinculada,
asi como Don Angel Garcia Altozano y Don Pablo Vallbona Vadel,
consejeros dominicales a propuesta de ACS, en operacién de prestacion de
servicios con dicha parte vinculada.
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28. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

De la misma forma que al cierre del pasado ejercicio 2010, al cierre de 31
de diciembre de 2011, abertis, en el marco de la politica retributiva del
Grupo, mantiene. los siguientes planes de opciones sobre acciones de
Abertis Infraestructuras, S.A.:

+ Plan 2007, aprobado con fecha 13 de junio de 2007 por la Junta
General de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo de la
sociedad vy sus filiales.

« Plan 2008, aprobado con fecha 1 de abril de 2008 por {a Junta General
de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo y ciertos
empleados clave de la sociedad y sus filiales.

e« Plan 2009, aprobado con fecha 31 de marzo de 2009 por la Junta
General de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo y
ciertos empleados clave de la sociedad y sus filiales.

e Plan 2010, aprobado con fecha 27 de abril de 2010 por la Junta General
de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo y ciertos
empleados clave de la sociedad y sus filiales.

Los cuatro Planes establecen un pericdo de consolidacién para poder
ejercitar las opciones de 3 afios a partir de su fecha de concesién, a la
finalizacién del cual el Directivo podra ejercitar las opciones concedidas en
un periodo de 2 afos, siendo liquidable Unicamente en acciones.

En cada uno de los casos a cada opcion le corresponde una accién siendo el
nimero maximo de opciones originalmente asignadas del Plan 2007 de
707.500 opciones (representativas de un 0,11% del capital social de la
Sociedad), del Plan 2008 de 1.200.000 opciones (representativas de un
0,19% del capitai social de la Sociedad), del Plan 2009 de 1.420.000
opciones (representativas de un 0,21% del capital social de la Sociedad), y
del Plan 2010 de 2.000.000 opciones (representativas de un 0,28% del

capital social de la Sociedad).
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CLASE 8

4

Ei

El movimiento registrado para el Plan 2010, el Plan 2009, el Plan 2008 y el

Pian 2007 es el siguiente:

Plan 2010 Plan 2009 Plan 2008 Plan 2007
{vencimiento 2015) (vencimientc 2014} {vencimiento 2013) (vencimiento 2012)
Precio Precio Precio Precio
Namero  ejercicio & Nimero  ejercicio @ NGmero  ejercicio & Namero  ejercicio i®
Opcignes  (€/accion) Opciones (Efaccién) Qpciones {£/accion) Opciones {€/accidn)
A 1 de enero de
2012 1.919.925 13,88 1.602.129 10,94 1.240.408 17,72 799.081 19,50
Dividendo
extraordinario y
devolucion
aportacién
accionistas & - (1,07) - {1,07) - (1,07) - (107}
Ampliacion de
capital liberada @ 88.635 (0,61) 74.533 (0,47) 51.482 {0,79) 33,901 (0,90)
Sajas {164.081) - (115.901} - {224.774) - {133.065} -
A 31 de diciembre
de 2011 1,844,479 12,20 1.560.761 9,40 1.067.116 15,86 699.917 17,92

(1) Ajuste en 2011 del precio de efercicio de los distintos planes de opcicnes por el impacto en la catizacion de la
accion de Abertis Infraestruturas, S.A. de la distribucion de un dividendo exiraordinario a cuenta de los
resultados del ejercicio 2011 de 0,67 €/accién y de la distribucidn de un dividendo extraordinaric con cargo a la
cuenta de prima de emisidn de 0,40 €/accion en concepto de devolucion de aportaciones a los accionistas.

(2) Efecto en 2011 sobre las opciones concedidas de la ampliacion de capital liberada con cargo & la prima de
emision en la proporcién de 1 accidn nueva por cada 20 antiguas aprobada por ia Junta General de Accionistas
del 21 de junio de 2011 segin se establece en el Plan 2007, el Plan 2008, ¢l Plan 2009 y e Plan 2010.

{3) Para el Plan 2010 se establecié como precio de ejercicic de ias cpciones el precio medio de cotizacidn de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. desde 2} 4 de enero de 2010 hasta ef 26 de abril de 2010, ambos dos
incluidos (14,57 €/accién) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de capital liberadas y otres

impactos.

(4) Para el Plan 2009 se establecid come precio de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacion de la
accion de Abertis Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebracidn de la Junta General de
Accionistas de 31 de marzo de 2009 (32,06 &€/accion) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de
capital liberadas y otros impactos.

(5) Para el Plan 2008 se establecié como precic de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacion de Ia
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebracion de Ja Junta General de
Accionistas de 1 de abrii de 2008 (20,51 €/accidn) ajustado por e} efecto de las posibles ampliaciones de capital
iiheradas y otros impactos.

{6) Para el Plan 2007 se establecid como precio de ejercicio de las opciones el precio medic de cotizacién de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los quince dias previos a la celebracion de la Junta General de
Accionistas de 13 de jiunio de 2007 (24,19 €/accién} ajustado per el efecto de las posibles ampliaciones de
capital liberadas y otros impactos.
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Plan 2010 Plan 2009 Plan 2008 Plan 2007

(vencimiento 2015) (vencimiento 2014) {vencimiento 2013} (vencimiento 2012}
Precio Precia Preclo Precio
Nimero  ejercicio © Niimero ejercicia NOmero efercicio & Nimero ejercicio 7
Opciones.  (€/accdn) Opciones (€/accion) Opclones (€/accidn) Opciones (Efaccién)
A 1 de erero de :
2010 - - 1.484.700 11,49 1,202.813 1B,60 768.877 20,89
Concesion 1.836.000 14,57 - - - - - -
Ampliacion de
capital liberada @ 91.800 (0,69) 76.628 (6,55) 59.333 (0,88) 38.024 (0,99)
Aktas - - 78.750 - - - - -
Bajas {7.875) - (37.949) - (21.738) - (7.820) -
A 31 de diciembre
de 2010 1.919.925 13,88 1.602.129 10,84 1.240.408 17,72 799.081 19,90

{1) Efecto en 2010 sabre las opciones concedidas de |z ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la
proporcidén de 1 accién nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta Generel de Accionistas del 27 de abril
de 2010 segln se establece en e} Plan 2007, el Plan 2008, el Plan 2009 y el Pian 2010.

(2} Para el Plan 2010 se ha establecido como precio de ejerciclo de las opciones ef precio medio de cotizacion de la
accidn de Abertis Infraestructuras; S.A. desde el 4 de enero de 2010 hasiz el 26 de abril de 2010, ambos dos
incluidos (14,5700 €/accién) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de capital liberadas y otros
impactos.

(3) Para el Plan 2009 se establecid como precio de ejercicio.de las opciones el precio medio de cotizacidn de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebracion de fa Junta General de
Accionistas de 31 de marzo de 2009 (12,0600 €/accién) ajustado por el efecte de las posibles ampliaciones de
capital liberadas y otros impactos.

(4) Para el Plan 2008 se establecié como precio de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacién de la
accidn de Abertis Infraestructuras, $.A. de ios tres meses previos a la celebracién de la Junta Generat de
Acclonistas de 1 de abril de 2008 (20,5100 €/accion) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de
capital liberadas y otros impactos.

(5) Para el Plan 2007 se establecid como precic de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacidn de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los quince dias previos a la celebracidn de la Junta General de
Acclonistas de 13 de junio de 2007 {24,1887 €/accién) ajustado por ef efecto de las posibles ampliaciones de
capita! liberadas y otros impactos.

El valor razonable de las opciones concedidas en el Plan 2010, el Plan 2009,
el Plan 2008 y en el Plan 2007 se imputa a la cuenta de resuitados
consolidada del ejercicio como un gasto de personal durante el periodo de
generacién del derecho, tal como se indica en la Nota 3.l.iii. El detalle del
valor razonable de los distintos Planes y su imputacién en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio es el siguiente:

2011 2010
Pian Pian Plan Pian Plan Plan Plan Pian
2010 2008 2008 2007 Total 2010 2009 2008 2007 Total
valor razonakle 3.456 3.459 4,275 3.750 14.98C 3.496 3.459 4.275 3.750 14.980
Gasto personal Y
{ver Nota 20.c} 1.146 1.249 {351) - 2.044 820 1.305 1.604 825 4,554

(1) Como se indica en la Nota 3.Lii, el gaste de personal del ejercicio se registra cor contrapartida al patrimorio de la Sociedad, por o
gue el efecte patrimeonial neto es totalmente neutro.
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CLASE 82

i

. Las principales hipétesis consideradas en la valoracion de los citados planes
sobre opciones a su fecha de concesion son las siguientes:

Plan 2010 Plan 2009 " Plan 2008 Plan 2007

Modelo de valoracién Hull & White Hull & White Hull & White  Hull & White
Precio de ejercicio de ta opcidn (€/accién) 14,5700 12,0600 20,5100 24,1887
Fecha de concesion 28.04.2010 01.04.2009 02.04.2008 14.06.2007
Vencimiento 28.04.2015 01.04.2014 02.04.2013 14.06.2012
Vida de la opcion hasta vencimiento 5 afios 5 afios 5 afios 5 afios
Vida ‘dfa la opcidon hasta primera fecha de 3 afios 3 afios 3 afios 3 afios
ejercicio
Tipo / estilo de la opcién “Calt / “Call / “Call / “Call /
Bermuda” Bermuda” Bermuda” Bermuda”
Precio spot (€/accidn) 13,03 - .. 11,99 21,00 22,19
Volatilidad esperada ‘% 27,52% 24,75% 21,29% 26,51%
Tasa libre de riesgo 2,31% 2,63% 4,13% 4,66%
Ratio de salida @ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

(1) Volatilidad implicita estimada a partir de los precios de las opciones negociadas en mercados
organizados y OTC para ese vencimiento y precio de ejercicio.

{2) Se ha estimado fechas de cancelacidn anticipada diarias desde el inicio del periodo de ejercicio hasta
el fin del periodo de ejercicio en base a criterios estrictamente de mercado.

E! modelo Hull & White utilizado, a diferencia de otros, permite incorporar
todas las condiciones del plan de incentivos. Este modelo permite introducir
aspectos como la pérdida del derecho de ejercicio por una salida de la
compafila antes de los tres primeros afios, el ejercicio anticipado lejos del
momento éptimo y los periodos en los cuales no puede ejercerse el
derecho. Asimismo, este modelo permite introducir ratios de salida de
empleados en funcién del papel en el organigrama de la empresa.

abertis dispone de acciones propias suficientes para hacer frente a la
potencial entrega de acciones correspondiente.

Con fecha 2 de abril de 2011 ha finalizado el periodo de consolidacién del
Plan 2008, no habiéndose ejercitado opcidon alguna al cierre de 2011, de la
misma forma que ocurre con el Plan 2007 cuyo periodo de consolidacion

finalizd en junio 2010.
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29. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) Remuneracién a los auditores

En el ejercicio 2011 los honorarios facturados por PricewaternouseCoopers
Auditores, S.L. y por otras sociedades que utilizan el nombre comercial de
PwC correspondientes a la auditoria de cuentas anuales de las sociedades
del grupo ascienden a 319 y 558 miles de euros respectivamente (381 y
931 miles de euros en 2010, considerando el impacto de la venta de los
negocios de aparcamientos y parques logisticos previamente clasificados
como actividades interrumpidas).

Asimismo, los honorarios percibidos por otros servicios prestados por otras
sociedades que utilizan el nombre comercial de PwC, como consecuencia del
asesoramiento fiscal y otros servicios prestados al Grupo, han ascendido a
346 y 1.217 miles de euros respectivamente (337 y 690 miles de euros en
2010, considerando el impacto de la venta de los negocios de
aparcamientos y parques logisticos que previamente se habia clasificado
como actividades interrumpidas).

Adicionaimente los honorarios facturados durante el ejercicio 2011 por otros
auditores relativos a la auditoria de cuentas anuales de sociedades del
Grupo y a otros servicios prestados han ascendido a 683 y 1.223 miles de
euros respectivamente (224 y 532 miles de euros 2010, considerando el
impacto de la venta de los negocios de aparcamientos y parques logisticos
previamente clasificados como actividades interrumpidas).

b) Plan econdémico financiero

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, las sociedades
concesionarias de autopistas espafiolas disponen de sendos planes
econdmicos financieros aprobados por la Administracion competente.

c) Contratos de concesion

Los principales contratos de concesion del Grupo abertis corresponden a la
conservacidon y explotacion, de las distintas autopistas gestionadas por
parte de las sociedades concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la
concesién devolver en perfecto estado de uso la infraestructura al ente
Concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante
formulas especificas para cada concesion, a la evolucion de la inflacién.
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Los principales contratos de concesion, la gran mayoria de los cuales en
aplicacién de la CINIIF12 se han registrado segun el “modelo del
intangible”, que tienen las Sociedades dependientes del Grupo abertis son

los siguientes:

« Contrato de concesién para la conservacion y explotacion, firmado
entre el Estado francés y sanef, de las autopistas del norte (Al, Paris-
Lille y A2, Paris-Valenciennes) y este (A4, Paris-Strasbourg) de Francia
y la circunvalacién de Paris (A16, Paris-Boulogne-sur Mer, A26, Calais-
Troyes y A29, Amiens-Neufchatel-en Bray), el cual finaliza el 31 de
diciembre de 2029 (afio de adjudicacién 1964),

« Contrato de concesién para la conservacion y explotacion entre el
Estado francés y sapn (100% participada por Sanef), de las autopistas
del oeste (Al3, Paris-Caen y Al4, Paris-Strasbourg) de Francia y la
circunvalacion de Paris (A29, Le Havre-Saint Quentin), el cuatl finaliza el
31 de diciembre de 2029 (afio de adjudicacion 1964).

« Contrato de concesién para la construccién, conservacion y explotacion
de autopistas firmado entre el Ministerio de Fomento y acesa de las
autopistas AP-7 y AP-2 el cual finaliza el 31 de agosto de 2021 (afio de
adjudicacién 1967). Posteriormente al citado contrato de concesion y
sin ampliacién del plazo de la misma, se formalizd (modificando
determinados aspectos del contrato de concesién) un acuerdo con la
administracién concedente, de ampliacién de la autopista AP-7 entre la
Jonquera y Vilaseca/Salou, que supone su ampliacion a tres carriles a lo
largo de 123 kilémetros con una inversién prevista de 500 millones de

euros (ver Nota 11).

« Contrato de concesién para la construccién, conservacion y explotacion
de autopistas firmado entre la Generalitat de Catalunya e invicat de las
autopistas C-32, C-31 y C-33 de la Generalitat de Catalunya el cual
finaliza el 31 de agosto de 2021 (afio de adjudicacién 1967).
Posteriormente al contrato de concesién y sin ampliacion del plazo de ia
misma, se formalizé (modificando determinados aspectos de la
concesién) un acuerdo con la administracién concedente, por el que se
establecen las condiciones generales de adecuacién y modificaciones
del tramo de ampliacién de la autopista C-32 entre Palafolls y la
conexién con la carretera GI-600, junto con otras mejoras viarias y de
gestién de la movilidad vinculadas a la autopista y a su funcionalidad en
el corredor del Maresme, con una inversion prevista de 96 millones de

euros (ver Nota 11).
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Contrato de concesién para la construccion, conservacion y explotacién
de la autopista C-32 Pau Casals, entre la Generalitat de Catalunya y
aucat, el cual finaliza el 26 de enero de 2039 (afo de adjudicacion
1989).

Contrato de concesidon para la construccion, conservacion y explotacion
de las Autopistas de peaje AP-7 (Tarragona-Valencia y Valencia-
Alicante) y AP-4 (Sevilla-Cadiz) firmado entre el Ministerio de Fomento
y aumar el cual finaliza el 31 de octubre de 2019,

Contrato de concesidén para la construccién, conservacion y explotacion
de la Autopista Villalba-Adanero, firmado entre el Ministerio de Fomento
e iberpistas (AP-6), el cual finaliza el 29 de enero de 2018 (afio de
adjudicacién 1968). Posteriormente al contrato de concesién y sin
ampliaciéon del plazo de la misma, se formalizé (modificando
determinados de la concesién) un acuerdo de ampliacion a tres carriles
por sentido en el tramo San Rafael - Villacastin con una inversién
prevista de 70 millones de euros (ver Nota 11).

Contrato de concesion para la construcciéon, conservacion y explotacion
de los tramos de autopista de peaje de la AP-6 conexién con Segovia
(AP-61) y AP-6 conexién con Avila (AP-51) firmado entre el Ministerio
de Fomento y castellana, e} cual finaliza en noviembre de 2031 (afio
de adjudicacion 1999). Segun lo previsto en el propio contrato de
concesion y en funcidon de los traficos experimentados durante el
perfodo comprendido entre noviembre de 2015 y noviembre de 2019, el
plazo concesional podria prorrogarse hasta noviembre de 2036.

Contrato de concesidn para la construccion, conservacion y explotacion
del itinerario Bilbao-Zaragoza de la Autopista del Ebro, hoy denominado
Autopista AP-68, firmado entre el Ministerio de Fomento y avasa, el
cual finaliza el 11 de noviembre de 2026 (afio de adjudicacion 1973).

Contrato de concesidn para la construccion, conservacién y explotacion
de la autopista de peaje Lebn-Astorga, firmado entre el Ministerio de
Fomento v aulesa, el cual finaliza el 11 de marzo de 2055 (afio de
adjudicacion 2000).

Contrato de concesidn para la construccidn, conservacién y explotacién
del tramo Eje O'Donnell = N-1V de la carretera M-45 en Madrid, firmado
entre la Comunidad de Madrid y Trados 45, el cual finaliza en agosto de

2029.
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Contrato de concesién para la construccidn, conservacion y explotacién
de la Autopista del Qeste, firmado entre el Gobierno Argentino y GCO,
el cual finaliza el 31 de diciembre de 2018.

Contrato de concesién para la construccién, conservacién y explotacion
del eje Norte - Sur y el eje General Velasquez, ambos en la ciudad de
Santiago de Chile, firmado entre el Ministerio de Obras Publicas de
Chile y Autopista Central, el cual finaliza el 3 de julio 2031.

Contrato de concesion para la construccion, conservaciéon y explotacion
de la Interconexion vial Santiago - Valparaiso - Vifa del Mar y el
Troncal Sur, firmado entre el Ministerio de Obras Plblicas de Chile y
Rutas del Pacifico, por una duracién maxima de 25 afios, hasta
agosto de 2024.

Contrato de concesion para la ejecucién, construccion y explotacién de
fa Ruta 5 en el tramo de Los Vilos — La Serena, firmado entre el
Ministerio de Obras Publicas de Chile y Sociedad Concesionaria del
Elgui, S.A. (elqui), el cual finaliza en diciembre de 2022.

Contrato de concesion para el disefio, construccion, operacién y
mantenimiento del Puente Teodoro Moscoso en San Juan de Puerto Rico
firmado entre la Autoridad de Carreteras y Transportacion y Autopistas
de Puerto Rico y Compafiia, S.E. (apr), cuya uitima enmienda es de
fecha 2 de septiembre de 2009 estableciéndose el fin de la concesién
en febrero de 2044,

Contrato de concesion para la construccidn, conservacion de la segunda
pista y la conservacion de la primera pista del Aeropuerto El Dorado de
la ciudad de Bogotd, firmado entre la Unidad Administrativa Especial de
la Aeronautica Civil y codad, el cual finaliza en agosto de 2015.

Este contrato de concesién contempla la existencia de ingresos minimos
garantizados, hecho que, entre otros, supone su registro bajo CINIIF 12
segiin el modelo financiero. Por ello la concesién se registra como un
activo financiero cuyo importe se reduce en funcién de la compensacion
neta recibida en el ejercicio, y se incrementa por los ingresos
financieros devengados por el derecho de cobro registrado. Asimismo,
se registra Unicamente como ingreso de explotacién aquel asociado a
los gastos de mantenimiento de la concesién con su correspondiente
margen (ver Nota 3.d.ii).
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TBI explota cinco aeropuertos en régimen de concesion:

e London Luton, con un trafico de 9,5 millones de pasajeros en 2011 (8,8
millones de pasajeros en 2010), cuya concesion expira en agosto de
2028.

e« Orlando Sandford con un trafico de 1,6 millones de pasajeros en 2011
(1,1 millones de pasajeros en 2010), cuya concesion finaliza en agosto

de 2037.

» La Paz, Santa Cruz y Cochabamba, aeropuertos bolivianos con una
trafico de 4,1 millones de pasajeros en 2011 (3,7 millones de pasajeros
en 2010), cuyas concesiones finalizan en marzo de 2022.

DCA participa en sociedades que explotan 14 aeropuertos en régimen de
concesién (sin considerar la inversidn financiera en la sociedad SCL, que
gestiona el Aeropuerto internacional Arturo Merino en Santiago de Chile):

e Sangster Internacional Airport (Montego Bay, Jamaica), con un tréafico
de 3,3 millones de pasajeros en 2011 (3,3 millones de pasajeros en

2010), cuya concesion expira en abril de 2033.

s Aeropuerto Alfonso Bonilla (Cali, Colombia), con un trafico de 3,1
millones de pasajeros en 2011 (3,1 millones de pasajeros en 2010),
cuya concesion expira en septiembre de 2020.

s En México 12 aeropuertos, participados por GAP (5,80% participacion
indirecta abertis), con un trafico agregado de 20,2 miliones de
pasajeros en 2011 (20,2 millones de pasajeros en 2010), cuyas
concesiones expiran en noviembre de 2048,

La contabilizacién de los contratos de concesiones aeroportuarias de tbi y
dca no esta sujeta a la aplicacion de la CINIIF 12, al no cumplir con algunc
de los requisitos establecidos por la propia CINIIF 12 para su aplicacion
(principalmente al ser concesiones de precio no regulado).
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30. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Adicionalmente a lo sefialado en la Nota 21, con fecha 12 de enero de 2012
abertis (actuando a través de su filial espafiola Abertis Telecom S.A.U, de
la que es el Unico accionista) inicié un proceso de colocacion privada entre
inversores cualificados de un total de 35.218.237 acciones de Eutelsat
Communications, S.A. (Eutelsat), representativas de un 16% de su capital
social. Dicha colocacién se lievé a cabo mediante un procedimiento conocido
como “colocacion acelerada” habiendo finalizado el 13 de enero de 2012.
Como resultado del mismo se completd la venta de la participacion antes
sefialada a un precio de 27,85 €/accion, equivalente a un importe de 981
millones de euros, resultando en 2012 una plusvalia neta a efectos
consolidados de 394 millones de euros. Como consecuencia de esta
operacién, abertis mantiene aln una participacion dei 15,35% en el capital
soclal de Eutelsat.

Finalmente indicar que con fecha 21 de febrero de 2012 abertis (actuando
a través de su filial espafiola Abertis Telecom S.A.U, de la que es el Gnico
accionista) ha alcanzado un acuerdo con Telefénica de Contenidos, S.A.U.
para la adquisicién de un 13,23% del capital social de Hispasat, S.A. por un
importe de 124 millones de euros. Esta operacion, cuyo cierre se encuentra
sujeto, entre otras condiciones, a la aprobacién de la transaccién por parte
del Consejo de Ministros, consolida a abertis como principal accionista de
Hispasat con una participacion directa del 46,6%.

> s ok vk s s ok K K K KR R KK 2K

Barcelona a 21 de febrero de 2012
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2011

1. INFQRMACI()N EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 262 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El Grupo abertis presta sus servicios en el dmbito de Ia gestidén de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas, infraestructuras para las telecomunicaciones y

aeropuertos.

Como se indica a continuacién, durante el ejercicio 2011 el Grupo decidié
discontinuar los sectores de aparcamientos y de parques logisticos, cuya
venta culmind el pasado 26 de octubre de 2011,

Hechos destacados

Con el objetivo de potenciar el crecimiento de los cinco sectores de
actividad en que venia operando el Grupo, y una vez ratificado por la Junta
General de Accionistas de junio 2011 el acuerdo alcanzado por el Consejo
de Administracion, abertis inicié la reorganizacién de sus negocios
agrupandolos en torno a dos sociedades: Abertis Infraestructuras, S.A.
integrando los segmentos operativos de autopistas, telecomunicaciones y
aeropuertos, y Saba Infraestructuras, S.A. integrando los negocios de
aparcamientos y parques logisticos.

Para ello se aporté a Saba Infraestructuras, S.A. los negocios de
aparcamientos y parques logisticos a través de la aportacién no dineraria de
las acciones titularidad de Abertis Infraestructuras, S.A. en Saba
Aparcamientos, S.A. y Abertis Logistica, S.A. mediante una ampliacion de
capital de 399 millones de euros equivalente a 0,54 euros por accion,
ofreciendo a los accionistas de abertis la posibilidad de incorporarse al
capital de Saba Infraestructuras, S.A. a través del reparto de un dividendo
extraordinario a cuenta del resultado del ejercicio 2011 de 0,67 euros por
accién, pudiendo optar éstos a percibirlo i) en efectivo o ii) en acciones de
Saba Infraestructuras, S.A. (a razén de 1 accién de esta sociedad por 1
accion de abertis) sobre Ia citada valoracién de 0,54 euros por accidén mas
un importe adicional en efectivo de 0,13 euros por accién. Tras la
distribucion de este dividendo abertis pasé a ostentar el 78,06% de Saba
Infraestructuras, S.A.
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Finalmente, con fecha 26 de octubre de 2011, y de acuerdo con el contrato
de compraventa de acciones que abertis mantenia con Criteria
CaixaHolding, S.A.U. (y otras terceras partes), se ha producido la venta de
la totalidad de la participacidn que abertis ostentaba sobre Saba
Infraestructuras, S.A. (78,06%) por importe de 312 millones de euros
(equivalente a un precio de 0,54 euros por accién, idéntica valoracién a la
ofrecida a los accionistas de abertis, en el proceso de distribucidn de

dividendo antes detaliado).

Mas alld de lo seflalado, durante el ejercicio 2011, el Grupo ha seguido
llevando a cabo sus actividades en el marco fijado por las grandes lineas
estratégicas que han delimitado sus iniciativas en los UGltimos afios
(crecimiento, rentabilidad, sostenibilidad y servicio) apostando por un
crecimiento selectivo en el marco de la coyuntura econémica actual,
destacando en el ejercicio los siguientes hechos:

« FEn el sector de autopistas, en junio 2011, el consorcio en el que
participa abertis en un 45% fue seleccionado por el Gobierno de
Puerto Rico como “preferred bidder” para la gestion de los 87
kilbmetros de las autopistas PR-22 y PR-5 para un periodo de 40
afios. Dicho acuerdo se materializé a finales de septiembre 2011 con
la constitucidn de la sociedad Autopistas Metropolitanas de Puerto
Rico LLC (metropistas) encargada de la gestibn de las citadas

concesiones.

Asimismo, el sector continla con la permanente ampliacién de su
capacidad, que durante el ejercicio ha supuesto en acesa, en el
marco del proyecto de ampliacién de la AP-7 en Girona, la licitacidn e
inicio de las obras de construccién de los enlaces de Fornelis y Sant
Gregori, asi como la continuacién de las obras de ampliacién de los
tramos de Vilademuls-Figueres Sur y Figueres Sur-La Jonquera (con
una longitud de 17,3 kildmetros y 22,3 kilometros respectivamente)
que se preve finalicen durante 2012,

También, en el marco del proyecto de ampliacién de la autopista AP-7
en Tarragona y fruto de la colaboracion entre las concesionarias
acesa y aumar, en abril 2011 se activé un nuevo sistema de peaje
cerrado entre Martorell y Vila-seca/Salou que ha supuesto la
supresion de las barreras troncales existentes en el citado tramo de

autopista.
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Por otro lado el grupo sanef ha iniciado las inversiones relacionadas
con el acuerdo firmado con el Gobierno francés el pasado ejercicio
2010 (“Paquet Vert”) para llevar a cabo la implantacién de una serie
de mejoras, principalmente medioambientales, en su red de
autopistas que se prevé finalicen a principios del 2013.

En cualquier caso, el sector prosigue con la investigacion y la
implantacion de las mejores practicas que aseguren la prestacién de
un servicio de calidad y diferencial a sus clientes y usuarios en
aspectos como el peaje dindmico, sefializacion o vialidad que
contribuyen notablemente a la mejora de la rapidez y seguridad en
los desplazamientos, u otros aspectos entre los que destaca el
acuerdo firmado entre abertis y ASF para permitir el uso del
telepeaje francés en el tramo La Jonquera-Barcelona de la AP-7 y la
construccion de aparcamientos para camiones también en la AP-7.

Finalmente sefialar que en enero 2011 se ha completado ia venta de
la participacion del 6,68% del capital de Atlantia S.p.A. por un
importe de 626 millones de euros, después de la cual abertis ya no
mantiene participacion alguna en el capital social de Atlantia.

En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, abertis
telecom continua con la investigacién y la implantacion de mejoras
técnicas tanto en la prestacién de los servicios de television digital
terrestre (TDT) en Espafia, como en la distribucién de contenidos
audiovisuales en Internet y en redes moviles (television por telefonia
mévil....), y en la prestacion de servicios de radiocomunicacién para
redes publicas de seguridad y emergencia, a la vez que continla, a
través de su participacién en Hispasat, trabajando en la ampliacion
de la capacidad satelital.

Como se indica en la Nota 30 de {a memoria consolidada, en enero de
2012 abertis telecom ha completado la venta de 35.218.237
acciones de Eutelsat (representativas de un 16% de su capital
social), por un importe de 981 miliones de euros. Tras esta operacion
abertis telecom mantiene aun una participacion del 15,35% en el
capital social de Eutelsat.

En el sector de aeropuertos, desde abertis airports se mantiene la
politica de mejora permanente de las instalaciones en aspectos como
la optimizacion de las medidas de seguridad y la ampliacién y mejora
de los servicios comerciales a los pasajeros.
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Actividad y resultados

AlUn afectado por el negativo entorno econémico de los ejercicios
precedentes, el ejercicio 2011 se ha visto afectado. por la situacién de
desaceleracién econémica que ha afectado especialmente a la actividad de
las autopistas en Espafia (con un menor descenso de la actividad de los
vehiculos pesados), si bien en el caso de las autopistas francesas y chilenas
se han registrado incrementos de la actividad durante el ejercicio (con un
mayor incremento de los vehiculos pesados en el caso de las autopistas
chilenas), de la misma forma que ha ocurrido en el segmento operativo de
los aeropuertos. En el caso del segmento de infraestructuras de
telecomunicaciones, el impacto de “apagon analogico” completado en abril
de 2010 se ha visto totalmente compensado por la prestacién de los
servicios de la televisién digital terrestre, asi como por incrementos en

actividad satelital.

Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 3.915 millones de euros
manteniéndose practicamente sin variacion respecto al ejercicio anterior
(-0,05%), evoluciéon claramente influenciada por el impacto de los trabajos
no recurrentes relacionados con las extensiones de cobertura de Television
Digital Terrestre, realizados bdsicamente durante el primer semestre del

pasado ejercicio 2010.

En el caso de las autopistas, que continuan representando el principal sector
de actividad por aportacion a los ingresos consolidados, la intensidad media
diaria de tréfico (principal indicador de medicién de actividad) del conjunto
de concesionarias ha experimentado un decremento del -1,3% hasta
alcanzar los 22.561 vehiculos (basicamente por la negativa evolucion del
tréfico en las autopistas en Espafia), si bien este efecto en los ingresos del
Grupo se ha visto compensado, sin considerar el impacto no recurrente
antes sefialado en el segmento de las telecomunicaciones, principalmente
por la revision de las tarifas medias en las propias concesionarias de
autopistas, asi como la buena evolucion del negocio recurrente del sector de
las telecomunicaciones y la positiva evolucion de los aeropuertos.

A pesar de la ligera reduccién de los ingresos, el resuftado bruto de
explotacion presenta un incremento del +1,9% debido al descenso de los
gastos de explotacion por los trabajos no recurrentes dei primer semestre
2010 relacionados con las extensiones de cobertura de Television Digital
Terrestre, y por el impacto de las medidas de mejora de la eficiencia y
optimizacién de los costes de explotacion, en las que el Grupo continda
haciendo hincapié durante este ejercicio.
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El gasto financiero asociado al endeudamiento del Grupo se ha visto
reducido como consecuencia principalmente de la disminucion de la deuda
financiera del Grupo, compensando el impacto negativo sobre la deuda a
tipo variable (16% sobre el importe total de la deuda a 31 de diciembre de
2011) derivado del incremento de los tipos de interés de referencia
(principalmente el Euribor) durante la mayor parte del ejercicio (presentan
‘una ligera reduccion en el dltimo trimestre). A pesar de ello, los gastos
financieros totales del Grupo se han visto incrementados basicamente por el
impacto de diferencias negativas de cambio y el impacto de las operaciones
de refinanciacién de deuda realizadas en el periodo.

Asimismo, la favorable evolucion de la aportacién de Eutelsat y Coviandes,
ambas sociedades registradas por el método de la participacién, permite en
gran medida el incremento de este epigrafe respecto al cierre de 2010.

Cabe mencionar, también, que la rebaja adicional del tipo de gravamen del
impuesto sobre sociedades en el Reino Unido a partir de abril 2011 del 27%
al 26% vy del 26% al 25% a partir de abril 2012, asi como otros efectos
fiscales positivos no recurrentes, han favorecido la contencidn del gasto por
este concepto a pesar de haberse incrementado el resultado tributable.

Con estas consideraciones y el impacto derivado de la reorganizacién
societaria de los negocios de aparcamientos y parques logisticos y su
posterior enajenacion (asi como el resultado neto de sus operaciones) y de
la desinversion realizada en Atlantia S.p.A antes sefaladas (“Resultado de
las actividades interrumpidas”), el resultado consolidado del ejercicio
atribuible a los accionistas ha alcanzado los 720.094 miles de euros, 1o que
representa un incremento del 8,8% sobre el mismo periodo del ejercicio

anterior.

En cuanto al peso relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 79% del total, el de
infraestructuras de telecomunicaciones el 13% y el de aeropuertos el 7%,
porcentajes todos ellos en linea con los del cierre del ejercicio 2010.
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Balance

Los activos totales a 31 de diciembre de 2011 alcanzan los 22.749 millones
de euros lo que supone un decremento del ~-10% sobre el cierre del ejercicio
2010, bésicamente por el impacto de la enajenacién en enero de la
participacién del 6,68% del capital de Atlantia S.p.A., y de los segmentos
operativos de aparcamientos y parques logisticos a finales del mes de

octubre.

Del total de activo, alrededor de un 60% corresponde a inmovilizado
material y otros activos intangibles (basicamente concesiones) en linea con
la naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la gestidn de
infraestructuras, sin presentar variaciones significativas respecto el cierre

del ejercicio 2010.

La inversiébn total en los segmentos operativos de autopistas,
telecomunicaciones y aeropuertos durante el ejercicio 2011 ha ascendido a
676 millones de euros correspondiendo en su mayor parte a inversién en
expansién (un 76% del total), principalmente destinada a ampliar la
capacidad de las autopistas, asi como a la adjudicacién en septiembre de
2011 de la concesion para la gestion en Puerto Rico de las autopistas PR-22

y PR-5 antes sefialada.

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 4.416 millones de euros, un
-19,0% inferior al existente al cierre del ejercicio 2010, afectado
principalmente por la menor valoracién registrada en la participacion en
Brisa (-234 millones de euros), asi como el impacto del dividendo
extraordinario a cuenta 2011 y la devolucién de aportaciones a los
accionistas aprobados por la Junta General de Accionistas de junio 2011
(-791 millones de euros), el dividendo complementario del ejercicio 2010
(-222 millones de euros), y el dividendo a cuenta del ejercicio 2011 (-233

millones de euros).

La deuda financiera bruta al 31 de diciembre de 2011 (sin incluir las deudas
con sociedades registradas por el método de la participacion ni los intereses
de préstamos y obligaciones) asciende a 14.273 millones de euros y
representa el 323% del patrimonio neto y el 63% del pasivo y patrimonio
neto, porcentajes superiores a los existentes al cierre del ejercicio 2010 por
la reduccién del patrimonio y los activos antes sefialada. Asimismo,
siguiendo una politica de minimizacion de la exposicion a los riesgos
financieros, al cierre del ejercicio 2011, y en linea con el ejercicio 2010, una
parte importante de la deuda (84%) se encontraba a tipo fijo o fijado a
través de coberturas.
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La citada deuda financiera bruta es un -5,7% menor a la existente al cierre
del ejercicio 2010, afectada principalmente por la venta de la participacion
financiera del 6,68% del capital de Atlantia S.p.A. (-626 millones de euros)
y de los segmentos operativos de aparcamientos y parques logisticos en
octubre.

Por su actividad inversora, abertis se encuentra expuesta a riesgos
financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de credito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. El programa de gestioén del
‘riesgo global del Grupo considera la incertidumbre de los mercados
’ financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad global del conjunto del Grupo mediante el establecimiento de
politicas de financiacion y cobertura acordes con la tipologia de sus

negocios.

En la préactica, ello se continta traduciendo en una estructura financiera
saneada, con un elevado vencimiento medio de la deuda y un elevado
porcentaje de deuda a tipo fijo o fijado que minimizan en gran medida los
posibles efectos de tensiones en el mercado de crédito.

La elevada generacion de flujos de caja de la mayor parte de los negocios
principales de abertis permite mantener un equilibrio financiero que
posibilita la realizacion de las nuevas inversiones de mejora de las
infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacion dentro
del actual entorno econdmico y financiero, de la politica selectiva de
inversiones desarrollada en los ultimos afios sin necesidad de aportaciones
adicionales de capital por parte de los accionistas.

El Grupo se encuentra expuesto, asimismo y en mayor o menor medida, a
ciertos riesgos de negocio {(demanda de clientes, madurez de concesiones,
entorno regulatorio, competencia, riesgo pais, concentracién de clientes,
lanzamiento inicial de proyectos) y riesgos operacionales (operativos,
tecnolégicos, fraude e integridad). abertis minimiza su exposicién a los
mismos mediante el establecimiento de sistemas de controi (basados en
una combinacion de acciones estratégicas y operativas) y la adaptacion
permanente de sus politicas y procedimientos al creciente tamanio,
complejidad y dispersidn geografica del Grupo. Debe considerarse,
asimismo, que la propia naturaleza de una parte importante de los negocios
(en régimen concesional con contratos a largo plazo, escenarios claramente
delimitados y condiciones prefijadas) constituye ya de por si un factor
minimizador de una parte importante de los riesgos de negocio.

178



=% st

Retribucion al accionista

Como en ejercicios anteriores, abertis ha continuado con.una politica de
retribucién al accionista que combina la distribucion de un importe de
dividendo por accién con ampliaciones de capital liberadas de una por cada
20 acciones existentes.

Asi, la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2011 acordd
la ampliacién de capital liberada (realizada en el tercer trimestre del
ejercicio 2011) y el pago, entre otros, de un dividendo complementario
correspondiente al resultado del pasado ejercicio 2010 de 0,30 euros brutos
por accidn, el cual se hizo efectivo a finales de junio de 2011,

Adicionalmente, la citada Junta General de Accionistas acordo el pago, con
cargo a la cuenta de Prima de Emisién, de 0,40 euros por accion en
concepto de devolucién de aportaciones a los accionistas, y en el marco de
la reorganizacidon de los negocios de aparcamientos y parques logisticos
antes sefialada, el pago de un dividendo extraordinario a cuenta de los
resultados del ejercicio 2011 de 0,67 euros por accién. Este altimo,
pudiendo optar los accionistas, de abertis, a percibirio i) en efectivo o ii) en
acciones de Saba Infraestructuras, S.A. (a razén de 1 accién de esta
sociedad por 1 accion de abertis) sobre una valoraciéon de 0,54 euros por
accién mas un importe adicional en efectivo de 0,13 euros por accion. Estos
dividendos se hicieron efectivos a finales de julio de 2011.

El Consejo de Administracién de abertis ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas el reparto de un dividendo compiementario
correspondiente al resultado del ejercicio 2011 de 0,36 euros brutos por

accion.

Con todo ello, el dividendo total maximo con cargo a resuitados del ejercicio
2011 serd, pues, de 1.007,3 millones de euros, considerando el dividendo a
cuenta ya distribuido, y supone un incremento del 127% sobre el total
distribuido con cargo a los resultados del ejercicio anterior (un 15,5% sin
tener en cuenta el impacto del dividendo extraordinario a cuenta de 495,1

millones de euros ya distribuido).
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Perspectivas

Para el proximo ejercicio se prevé una estabilizacién en la evolucién de la
actividad en el conjunto de las autopistas, acompafiada de un incremento
de las tarifas favorecido por la inflacion de 2011.

Asimismo, se preveé un incremento de los niveles de actividad en el sector
de aeropuertos, y una positiva evolucién de los ingresos en el segmento de
telecomunicaciones favorecido por una mayor actividad tanto terrestre
-como satelital. En cualquier caso, se estima que la positiva evolucion de los

"/ distintos negocios junto con el continuado esfuerzo en la mejora de la

eficiencia vy la reduccién de costes, permitirén una evolucion creciente de los
ingresos, del resultado de bruto explotacion y del resultado atribuible a los
accionistas de la sociedad.

Si bien se mantiene la incertidumbre sobre el entorno econdmico (en
especial acerca del nivel general de deuda, fuentes y costes de financiacion
y oportunidades de inversion) y que desde el pasado ejercicio se ha
producido una ralentizacidon del proceso de crecimiento y diversificacion del
Grupo (acompafada de la reorganizacidn de negocios antes detallada
durante el ejercicio), no se descarta el analisis de oportunidades de
inversién y crecimiento siempre que se cumplan los estrictos requisitos de
seguridad y rentabilidad que exige abertis a su cartera de inversiones,
prestando especial atencién a oportunidades en el ambito de las autopistas
internacionales (asi, como se ha sefialado anteriormente, en septiembre
2011 se ha materializado la adjudicacion a abertis, a través de un
consorcio, para la gestién de las autopistas PR-22 y PR-5 en Puerto Rico).

El equilibrado conjunto de inversiones, tanto en terminos de madurez como
de rentabilidad, asi como en términos de diversificacién geogréfica y
sectorial, y el mantenimiento o mejora de la situacién de las distintas
unidades de negocios, debe contribuir a una sostenida aportacién positiva
de todas las unidades para dar continuidad a la politica de retribucion al

accionista,

Por otro lado, existe una cierta incertidumbre acerca de la evolucién de los
tipos de interés (durante la mayor parte del ejercicio con una evolucién
alcista, que parece haber cambiado en el Gltimo trimestre), si bien con
pocas perspectivas de evolucidn positiva con lo que cobra mayor
importancia la ya descrita politica de coberturas del Grupo.
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No se estima la aparicién de nuevos riesgos o incertidumbres mas alla de
los propios del negocio sefialados anteriormente o de los sefialados en la
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. En todo caso, el Grupo
contintia y continuaré realizando un esfuerzo de optimizacion de su gestion
de cara a un aun mayor control de los costes y las inversiones operativas,
teniendo en cuenta el nuevo escenario existente y las perspectivas
econdmicas del proximo ejercicio 2012.

Acciones propias

En el marco de la autorizacidén aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del ejercicio la Sociedad poseia 29.885.288 acciones propias
(3,85% del capital). El destino de estas acciones propias no ha sido decidido
y dependerd de los acuerdos que en su momento puedan tomar los érganos
de gobierno del Grupo.

Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencion a las actividades de
proteccion y conservacion del medio ambiente, adoptando cada una de las
sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacion del
impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr
la méxima integracion posible en el entorno en que se encuentran.

Hechos posteriores

No se han producido otros hechos posteriores a los sefialados en la Nota 30
de la memoria consolidada.
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2. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Se incluyen a continuacion el Informe Anual de Gobierno Corporativo y sus
anexos el Informe de funciones y actividades de fa Comision de Auditoria y
Control, y el informe complementario al Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente al ejercicio 2011 que presenta el Consejo de
Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A. sobre los aspectos
contenidos en el articulo 61 Bis de la Ley del Mercado de Valores,
extendidos en 101 paginas, nimeros 1 al 101, ambos inclusive

A K K R R R R R oK ok kR ok

Barcelona a 21 de febrero de 2012
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2011

C.LF.: A-08208768

Danominacitn social: ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
st cumplimentacién figuran al finaf del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro schre el capital sccial de fa sociedad:

Fecha de dltima Gapital Social (euros} Nitmere de acciones Numsro de derechos de
modificacion vote
09/09/2011 2.327.868.016,00 775.980.672 775.989.672

Indiguen si existen distintas clasas de acclones con diferentes derechos asociados:

NG

A.2 Detalls fos titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del accionista Niomero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | dereshos de voto | de derechos de
di indi {*) votn

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA 0 212 666,151 27,406
CAIXA)
ACCION CONCERTADA TREBOL HOLDINGS, i} 200.454.646 25,832
S.A.RLJACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, SA.

Nombre o dencminacién social A través de: Nombre o Nitmere do derechos §| % sobre el total de
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Nombre o denominacion social
del titular indirecto de la
paricipacién

A través de: Nombre o
denominacion soclal del titular
directa de la participacién

Nimere de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

CAJA DE AHORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA
(LA CAIXA)

CAIXABANK, SA.

1.278

0,000

CAJADE AHORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA
(LA CAIXA)

CRITERIA CAXXAHOLDING,
SALU

152.501.092

19,652

CAZADE AHORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA
{LA CAIXA)

INVERSIONES AUTOFISTAS,
SL.

60.161.580

7,783

CAJA DE AKORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA
(LA GAIXA}

VIACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS

2.201

0,000

ACCION CONGERTADA TREBOL
HOLDINGS, S.ARLJACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCIGN ¥ SERVICIOS,
SA.

ADMIRABILIA, S.L.

79.772.767

10,280

ACCION CONCERTADA TREBOL
HOLBDINGS, S.ARLACS,
ACTIVIDADES GE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS,
SA

TREBOL INTERNATIONAL BV

120.681.879

15,552

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante &l ejercicio:

Nombre o dencminacién social del accionista Fechade la Descripcion de la eperacién
operacidn
GAIXABANK, S.A. 30/06/2011 Se ha descendido del 3% del capital
Saocial

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELCNA (LA 30/06/2011 Se ha superado el 25% del capital Social
CAIXA}

CAJA DE AHORRCS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA o1/0812011 Se ha superade el 25% del capital Social
CAIXA)

A.3 Complete los siguientes cuadros sobrs Ios miemdros del Consgjo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de volo de las acciones de la socledad:




Nombre o denominacidn social del consejero Miimere de Nitnere de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectes (%) volo
DON SALVADOR ALEMANY MAS 253.108 a 0,033
DON ISIDRQO FAINE CASAS 62.967 0 0,008
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ 1 a 0.000
G3T.s.L. 2236958 0 0,288
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES ALPHA, SAR.L. 1 ] 0,000
DON FRANCISCO REYNES MASSANET 45 0 0.000
DON ANTONIO TURON ALVAREZ 1.050 10.500 4,001
DON EMILIO GARCIA GALLEGO 0 g 0,000
DON ERNESTO MATA LOPEZ G 0 0,000
DON GONZALO GORTAZAR ROTAECHE 18.748 ¢ 0,002
DON LEQPOLDO RODES CASTANE 4.239 0 0.001
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA 128 0 0,000
DON MARCELINO ARMENTER VIDAL 6.749 2264 0,001
DON MIGUEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ 760 0 0,000
DON PABLO VALLBONA VADELL 9.249 ¢ 6,001
DOMN RAMON PASCUAL FONTANA 345458 [ 0,045
DON RICARDC FORNESA RIBG 1.967 0 3,000
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES BETA, SARL. 1 9 0,000
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES GAMA, SARL 1 1] 0,060
DON ANGEL GARCIA ALTOZANO 1] 0 0,000
% total de derechos de voto en poder def conseje de administracion l 0,381 l

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de ia sociedad, que posean

defeches sobre acciones de la sociedad:




Nombre o derominacion social del consejero N° de N° de Node % sobre ef
derechos derechas accicnas total de
de opcién | de opeién | equivzlentes | derchos de

directo indirecto . veto
DON SALVADOR ALEMANY MAS 479.674 [t} 479.574 0,062
DON FRANCISCO REYNES MASSANET 187.071 0 197.071 0,625

: A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial. coniractual o sotielaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o desiven de! giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entee Jos litulares de
participaciones significativas, y Ja sociedad yfo su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinana:

A8 Indique si han sido comunicados a la socfedad pactos parasociales que la afecten segun lo eslablecido en el
art. 112 de la LMV. £n su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

sl

% de capital social afectado :

25.832

Breve descripcion del pacto :

Accién concertada entre Trébol Holdings, S.A.rl y ACS, Actividades de Construcgion y Servicios, S.A. ariiculada a través de un
Gonlrato de Inversién y entre socios suscrito el 10 de agosio de 2010, cuyo objeto principal erz Ia loma de una participacién
significativa pero minoritaria 2 través de las soci Tréhot International BV y Admirabilia, 5.L. (hecho relevante de 11/08/2010).
Ejecucion de ia operacion de transmision de acciones en fecha 31 de agosio de 2040 y entrada en vigor del pacle parasocial entre
Trébol Holdings, S.2.r.1. y ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. {hecho relevante de fecha 31/08/2010}

Intervini del pacte p

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.

H TREBOL HOLDINGS, SARL.

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionisias. En su £aso,

describalas brevemente:




St

% de capital social afectado :

25832

Breve descripcion def concierto :

Acddn concertada entre Trébol Holdings, S.4.r.i y ACS, Actividades de Construccitn y Servicios, $.A. articulada a través de un
Contrale de Inversidn y entre socios suscrito el 10 de agosto de 2610, cuyo objeto principal era la toma de uns participacion
significaliva pero minoritaria a través de las sociedades Trébol International BY y Admirebilia, S.L. (hecho relevante de 11/68/2010).
Ejecucion de la operacion de transmisiGn de acciones en fecha 31 de agosto de 2010 y entrada en vigor del pacio parasocial entrs
Trébo! Holdings, Sarl y ACS, Aclividades de Construction y Servicins, S.A_ (hacha relevante de fecha 31/08/2010)

intervinientes accion concertada

TREBOL INTERNATIONAL BY

ACS., ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, SA.

TREBOL HOLDINGS, SAR.L

ADMIRABILIA, S.L.

En el caso de que durante el gjercicio se haya producide alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concerladas, indiquelo expresamente:

NO APLICA

A.7 Indigue st existe alguna persona fisica ¢ juridica que gjerza o pueda ejercer el controt sobre a sociadad de
acuerdo con el articulo 4 de ia Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiqguala:

NO

A.8 Complete los sigulentes cuadros sobre la autocariera de la sociedad:

A fecha de cierse del ejercicio:

Numero de acciones directas Nit de i indi ("} % total sebre capital social

20.885.288 a 3,857
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(%) A través de:

Tatat l 4]

Detalie las variaciones significativas, de acuerdo con lo gispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante e! ejercicio:

Fecha de comunicacion Total de acclenes directas ‘Total de acciones % total sobre capital social
adquiridas indirectas adquiridas
2911201 £.054 493 a 1,034
Pl ia/{Mi ia} de las 3 propias jenadas durante et periode (miles de euros) l -6.260 I

A8 Detalle las condiciones v plaze del mandato vigente de la Junta al Conssie de Administracion para lievar 2 cabo
adquisiciones o ransmisiones de acciones propias.

Segun acuerdo de Iz Junia General Ordinaria de Accienistas de 27 de april de 2010, el Conseje de Adminisiracion esta
auterizada para la adguisicién derivativa de forma directa o indirecta a través de otras socledades, de acciones propias de la
Sociedad asf como de derechos de suscripcion preferente sobre las mismas, por cualquiers de jas medalidades admitidas en
derecho (tales como y a titule de ejemplo no limitativo, compraventa, permuta y adjudicacion en page). sin que en ningin
momento af valor nominal de tas acciones propias adquiridas en uso de esta autorizacion, sumado al de las gue ya poseania
Sociedad y sus sociedades fiiales dominadas, pueda exceder del 10% del capitel social de 1a Scciedad en el momenlo dela
adquisicién, por un precio igual al de |z cotizacion de cieme del dia habil bursatil inmedistamente anlerior en el que tenga lugar,
&n su caso, ka adgquisicién, con unas diferencias méximas de més &1 10% o menos ef 10% de ese valor de gotizacian de cleme y
por un plazo maxime de cinco 2hos, a contar desde la fecha de adopeion del presente acuerde por parte de la Junta General de
Accionistas de Iz Seciedad. Tedo elle con los restantes limites y requisitos exigidos por el vigente Texto Refundide de la Ley de
Seciedades Anérimas (hoy Texto Refundido de ia Ley de Seciedades de Capiial aprobado mediante el Real Decrete Legislaliva
1/2010, de 2 de julic), dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién anterior acordada en Jz Junta Generat de
Accionistas de |z Sociedad de 31 de marzo de 2009,

Se hace conslar exp e que la p te autorizacion para adquirir 2cciones propias puede ser ulilizada total o
parcial para |z adquisicion de acciones de la Saciedad que ésta deba entregar o transmitir a administraderes, directivos o
empleados de la Socledad y/o demas sociedades del Grupo Abertis, como consecuencia de Iz implanlacion de sistemas de
retribucién consistentes en la entraga de acciones y/o el otorgamiento de derechos de opciones sobre acciones.

Asimismoa, acordar y aprobar facullar &l Conseje e Administracién de la Seciedad para que efercite, en los més amplios
témminos, la aulorizacien objeto de este acuerdo ¥ lleve a cabo & reste de las pravisiones contenidas en el mismo y, asu vez y
si o estima opertune, delegue ef ejercicio de esla aulorizacion y la realizacion de las demas previsiones, en las modalidades y
régimen que eslime convenientes, al Presidente, al Consejero Delegado, a cualquier otro Consejero, al Secretario, al
Vicesecretario del Consejo de Administracian o a cualquier ofra persana o personas que el Consgjo de Administracién apodere

expresamente al efecto.

Reducir el capital secial, con el fin de amortizar las acciones propias de la sociedad gue pueda mantensr en su balance, con
cargo a beneficios o reservas libres y por el imporie que en cada momenlo resulte convenients o necesario, hasta el maxima de

ias acciones propias en cada momento existenles.

Delegar en el Consejo de Administracion la ejecucién del precedentie acuerdo de reduccion de capital, quien podré Hlevarlo &



cabe en una o varias veces y dentro del plazo maximo de Ios cinco afios siguientes a la fecha de adopcion del presente .
acuerdo, realizando cuantos trémites, gestiones y autorizaciones sean predsas o exigidas por la Ley de Sociedades Andnimas
{hoy Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital} y demas disposiciones que sean de aplicacién y. en paricular, se
redelega para que, dentee del plaze v les limites sefialades para dicha ejecucion, fje lafs fechals de la concreta reduccidn/es del
capitzl, su oportunidad y conveniencia; sefiale el impona de Ja reduccién; determine ef destine del imparte de fa reduccion,
prestando, en su caso, las garantias y sumpliendo los requisitos legatmente exigidos; adapte el articulo 5 de los estalulos
socizles a la nuava cifra dei capital social; solichte Iz exciusion de cotizzcldn de los valores amortizados vy, en general, adopie
duccién de capital; desi do a las

cuanios acuerdos sean precisos a los efectos de dicha amortizacién v cor
personas que puedan infervenir en su formalizacién.

A.10 indique, en su caso, las restricciones jegales y estatufarias al ejercicio de los derechos de voto, asl como las
restricciones legales a la adquisicién o transmisidn de pariicipacienes en el capital social. Indigus si exisien
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NG

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un acrionisiz por restriccion legal | 0 [

Indique si existen restriccionss estatutarias af ejercicio de los derechos de voto:

NG

Porcentaje maxime de derechos de vole que puede ajercer un fonista por una
estatutaria

indique sf existen restrictiones legales & la adquisicion o transmisitn de participaciores en ef capital social:

NG

A11 Indique siia Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica de
adquisicidn en virtud de lo dispuesto en [z Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los tdrmines en que se producira ia ineficiencia de las

restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
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B.1.2 Complete &} siguiente cuadro con ios miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F_Primer { F.Ultimo | Procedimiento
denominacién seeial consejo rombram § nombram de eleccion
det consejero

DON SALVADOR - PRESIDENTE- 21/0711808 | 01/04/2008 | VOTACION EN
ALEMANY MAS CONSEJERO JUNTA DE

DELEGADO ACCIONISTAS

DON ISIDRO FAINE - VICEPRESIDENTE | G4/09/1579 | {1/04/2008 | VOTACION EN
CASAS 1° JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON FLORENTING - VICEPRESIDENTE 1§ 13/06/2007 | 13/08/2607 | VOTACION EN
PEREZ RODRIGUEZ 2 JUNTA DE

ACCIONISTAS

G3T, 5L - VICEPRESIDENTE | 29/11/2005 | 21/06/2011 | VOTACION EN
3° JUNTA DE

ACCIONISTAS

THEATRE JAVIER DE JAIME VICEPRESIDENTE | 25/10/2610 | 24/05/2011 { VOTACICN EN
DIRECTORSHIP GUKRARRG 4 JUNTA CE

SERVICES ALPHA, ACCIONISTAS

SARL

DON FRANCISGOC - CONSEJERC 2610512009 | 27/04/2010 | VOTACION EN
REYNES MASSANET DELEGADO JUNTA DE

ACCICNISTAS

DON ANTONIO TURION | — CONSEJERO 17/05/2011 | 23/06/2011 | VOTACION EN
ALVAREZ JUNTADE

ACCICNISTAS

DON EMILIO GARCIA - CONSEJERO 13/06/2007 | 13/06/2007 | VOTACION EN
GALLEGD JUNTADE

ACCIONISTAS

DON ERNESTC MATA - CONSEJERC 30/05/2603 | 01/04/2008 | VOTACION EN




Nombre o Representante Cargo en el E.Primer | F. Ultimo Procedimiente
denominaclon social J] de efetcid s -
del consejero . : .
LOPEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON GONZALO - CONSEJERO 171052011 | 2170672011 § VOTAGION EN i
GORTAZAR ROTAECHE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LEOPOLDO - CONSEJERD 28/06/2005 | 21/06/2011 | VOTACION EN
RODES CASTARE JUNTABDE
; ACCIONISTAS
,?' DON MANUEL - CONSEJERO 23/05/2006 | 24/06{2611 | VOTACION EN
! RAVENTOS NEGRA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MARCELINO - CONSEJERO 4B/09/2007 | 01/94/2008 | VOTACION EN
ARMENTER VIDAL JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MIGUEL ANGEL - CONSEJERO 3001142004 | 2710412010 | VOTACION EN
GUTIERREZ MENDEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON PABLO VALLBONA | ~ CONSEJERO 2410272004 § 27/D4/2010 | VOTACION EN
VADELL JUNTADE
ACCIONISTAS
DON RAMON PASCUAL | ~ CONSEJEROC 30/05/2003 | 01/04/2008 | VOTACION EN
FONTANA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON RICARDO - CONSESERO 24/02/2009 | 3170372009 { VOTACION EN
FORNESARIBG JUNTA DE
ACCIONISTAS
THEATRE SANTIAGO RAMIREZ [ CONSEJERO 26M0/2010 | 21/06£2011 | VOTACION EN
DIRECTORSHIFP LARRAURY JUNTA DE
SERVICES BETA, ACCIONISTAS
SARL
THEATRE JOSE ANTONIO CONSEJERO 25/10/2010 | 24/6672011 | VOTACION EN
DIRECTORSHIP TORRE DE SILVA JUNTA DE -
SERVICES GAMA, LOPEZ DE LETONA ACCIONISTAS
SARL.
DON ANGEL GARGIA - CONSEJERO 30/05/2003 | 01/04/2008 | VOTACION EN
ALTOZANO JUNTADE b
ACCIONISTAS

Ngmero total de consejeros | 20 I

10
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Indigue los ceses que s& hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:
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Nombre o di &h seeial del o i Condicion consejero en el Fecha de baja
memento de cese
DON ENRIC MATA TARRAGG DOMINICAL 2610472011

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta cendicion:

CONSEJERCS EJECUTIVOS
Nowmbre o denomintaion del consejero Comision que ha Cargo eh et organigrama
propuesto su de |2 sociedad
nambramiento
DON SALVADOR ALEMANY MAS COMISION DE PRESIDENTE -
NOMBRAMIENTOS Y CONSEJERO DELEGADO
RETRIBUCIONES
DON FRANCISCO REYNES MASSANET COMISION DE CONSEJERD DELEGADO
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
Nismero total de consejeros ejecutivos 2
% total del consejo 10,000

CONSEJERQS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacicn del
consejero

Nombre o denominacicn del
accionista significativo a quien
representa o gue ha propuesto su
nembramiento

Comisidn que ha propuesto su
nombramiento

DON ISIDRO FAINE CASAS

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXAHOLDING, S.AL.
RETRIBUCIONES

DON FLORENTINO PEREZ
RODRIGUEZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | ACCION CONCERTADA TREBOL
RETRIBUCIONES HOLDINGS, S.ARLIACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
¥ SERVICIOS, S.A.
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Nombre o denominacidn del
consejeros

Comisidn que ha propuesto su
namhbramiettto

Nombre o denominacién det
accionista significative a quien
representz o que ha propuesto su
nombramiento

G3T, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INVERSIONES AUTOPISTAS, SL.

THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES
ALPHA, SARL.

COMISION DE NOCMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ACCION GONCERTADA TREBOL
HOLDINGS, S ARLIACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION

v eEmAnIng A
¥ SERVICICS, 5.A.

DON ANTONIO TURION ALVAREZ COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | ACCION CONCERTADA TREBOL
RETRIBUCIONES HOLDINGS, 5.ARL/ACS,
ACTWIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS, S.A.
DON GONZALO GORTAZAR COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXAHOLDING, S.AU.
ROTAECHE RETRIBUCIONES

DON LEOPOLDO RODES CASTARE

COMISICN DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXAHGLDING, S AU

DON MANUEL RAVENTOS NEGRA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXAHOLDING, S.AU.

DON MARGELING ARMENTER VIDAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXAHOLDING, S.A U,

DON PABLO VALLBONA VADELL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ACCION CONCERTADA TREBOL
HOLDINGS, S ARLIACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS, S.A.

DON RICARDO FORNESA RIBO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXAHOLDING, S.A.L.

THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES
BETA, SARL.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

ACCION CONCERTADA TREBOL
HOLDINGS, 5.A.R.LIACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS, SA.

THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES
GAMA, SARL.

COMISIGN DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ACCIOIN CONCERTADA TREBOL
HOLDINGS, 5 ARI/ACS,
ACTHVIDADES DE CONSTRUGCION
¥ SERVICIOB, S.A.

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ACCION CONCERTADA TREBCOL
HOLDINGS, S.ARL/ACS,
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS, S A

Namero total de consejeres dominicales
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| ?D.ODOJ

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON EMILIC GARCIA GALLEGO

Perfil
Ejercicio libre como Ingeniero de Caminos, Canales y Puenos.
Consultor de la empresa Dintrevilla.

Nombre o denominacién del consejero
DON ERNESTO MATA LOPEZ
Perfil
Vicepresidente de Applus Servicios Tecnolgicos, S.L.

Nombre o dencminaciéh del consejere

DON MIGUEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ
Perdil

Consejero de Telefonica Internacional, S.A.

Nombre @ denominacién del consejero

DON RAMON PASCUAL FONTANA
Petfil

Industrial del sector det transporte,

Numero total ge consejeros independientes

% total det consejo

20000

OTROS CONSEJERCS EXTERNGS

Detalle los matives por ios que no se puadan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

|2 sociedad o sus directivos, ya con sus acclonistas.

Indique ias variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en ia tipslogia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuaies se han nombrado consejeros dominicales a instancie de

accicnistas cuya participacion accionaria! es inferior al 5% del capital.
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Indigue si no se han atendido peliciones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas ctiya
participacion accionarial es igual o superior a |a de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicaies. En su caso, explique las razenes por las que no se hayan atendido,

NO

B.1.5 Indigue si algdin consejero ha cesado en su cargo anies del términe de su mandate, si el mismo ha explicado
5US razones ¥ a través de qué medio, af Consejo, v, en tase de que lo haya hecho por escrito a todo ef Consgjo,
explique a continuacion, al menos fos motivas que el mismo ha dado:

St

Nombre del consejere

DON ENRIC MATA TARRAGO
Motivo del cese

Motivos personales.

B.1.6 Indique, en el caso de que axista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s defegadofs:

o denominacién social 0
DON FRANCISCC REYNES MASSANET

Breve descripcion
Todas las delegables de representacian, direccién y disposicion.

social o
BON SALVADOR ALEMANY MAS

Breve descripcién
Todas las delegables de representacién, direccién y disposicion.

Nombre o d

B.1.7 Identifique, en su caso, a ks miembros def consejo gue asuman cargos de administradores o direclivos en
ofras sociedades que formen parte del grupo de ia sociedad cotizada:

od inacién social jero inacion social de la entidad del grupo Cargo

DON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIS AIRPORTS. S.A. ADMINISTRADOR
SOLIDARIO

DON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIS AUTOPISTAS ESPANA, S.A. ADMINISTRADOR
SOLIDARIO

DON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIS TELECOM. S A ADMINISTRADOR
SOLIDARIO

DON SALVADOR ALEMANY MAS AREAMED 2000. S.A. VICEPRESIDENTE

DON SALVADOR ALEMANY MAS AUTOPISTAS AUMAR. S.A. CONCESIONARIA | ADMINISTRADOR
DEL £STADO SOLIDARIO
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FRPEL EXCLUSHO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AY1285884
OK8134213

Nombre o dencminacidn social consefero

Denominacién social de fa entidad del grupo

Cargo

DON SALVADOR ALEMANY MAS AUTOPISTAS. CONCESIONARIA ESPANOLA. | ADMINISTRADOR
3A SOLIBARIO
H DON SALVADOR ALEMANY MAS AUTOPISTES DE CATALUNYA S.A. ADMINISTRADCR
% CONCESSIONARIA DE LA GENERALITATDE | SOLIDARIG
i CATALUNYA
DON SALVADOR ALEMANY MAS IBERPISTAS. 5.A. CONCESIONARIA DEL ADMINISTRADOR
, ESTADO SOLIDARIO
DON SALVADOR ALEMANY MAS INFRAESTRUCTURES VIARIES DE ADMINISTRADOR
CATALUNYA S A. SOLIDARID
DON SALVADOR ALEMANY MAS RETEVISION 1. 8.A. 50CIEDAD UNIPERSONAL | ADMINISTRADOR
SOLIDARIO
DON SALVADCR ALEMANY MAS TRADIA TELECOM. 5.A. ADMINISTRADOR
SOLIDARIC
DON FRANCISCO REYNES MASSANET ABERTIS AIRPORTS. S.A. ADMINISTRADOR
SOLIDARIC

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

ABERTIS AMERICANA, S.L.

ADMINISTRADOR
SOLIDARIO

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

ABERTIS AUTOPISTAS ESPANA. S.A.

ADMINISTRADOR
SOLIDARIO

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

ABERTIS MEXICO. 5L

ADMINISTRADOR

SOLIDARIO
DON FRANCISGO REYNES MASSANET ABERTIS TELECOM. S.A. ADMINISTRADCR
SCLIDARIO
) DON FRANCISCO REYNES MASSANET AUTOPISTA VASCO ARAGONESA. CONSEJERO
CONCESIONARIA DEL ESTADO. S.A.
{ DON FRANCISCO REYNES MASSANET AUTOPISTAS AUMAR. S.A CONCESIONARIA | ADMINISTRADOR
DEL ESTADO SOLIDARIO
DON FRANCISCO REYNES MASSANET AUTOPISTAS DE LEON. 5.4, CONCESIONARIA | ADMINISTRADOR
DEL ESTADO SOLIDARIO

BON FRANCISCO REYNES MASSANET

AUTOPISTAS. CONCESIONARIA ESPANOLA.

ADMINISTRADOR

S5.A SOLIDARIO
DON FRANCISCO REYNES MASSANET AUTOPISTES DE CATALUNYA, S.A. ADMINISTRADOR
CONCESSIONARIA DE LA GENERALITAT DE SCOLIDARIC

CATALUNYA

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

CASTELLANA DE AUTOPISTAS. S.A
CONCESIONARIA DEL ESTADO

ADMINISTRADOR
SOLIDARIC

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

DESARROLLC DE CONCESIONES

ADMINISTRADOR
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Nombre o d inacion social j D inacidén social de la entidad del grupo Cargo
AERCPORTUARIAS. S.L. SOLIDARIO
DON FRANGISCO REYNES MASSANET GESTION INTEGRAL DE CONCESIONES. SA | ADMINISTRADOR
SOLDARIO
DON FRANCISCO REYNES MASSANET HISFASAT. SA. CONSEJERC
DON FRANCISCO REYNES MASSANET IBERPISTAS. S.A. CONCESIONARIA DEL ADMINISTRADOR
ESTADO SOLIGARIO
DON FRANCISCO REYNES MASSANET INFRAESTRUCTURES VIARIES DE ADMINISTRADOR
CATALUNYA. S A. SOLIDARIO

DON FRANGISCO REYNES MASSANET

RETEVISION §. 5.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL | ADMINISTRADOR
S0LIDARIO

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

SERVIABERTIS. S.L. DIRECTOR
GENERAL

DON FRANCISCO REYNES MASSANET

SOCIETE DES AUTOROUTES DU NORD ET BE | CONSEIERD

L'EST DE LA FRANCE
DON FRANCISCO REYNES MASSANET TBILTD CONSEJERG
DO FRANCISCO REYNES MASSANET TRADIA TELECOM. S.A. ADMINISTRADOR

SOLIDARIC

B.1.8 Detalle, en su caso, l0s consejeras de su sociedad gue sean miembros del Consejo de Administracion de
olras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espaiia distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas 2 1a sociedad:

Nombre o d inacioén sccial Denomincacian sociai de Ia entidad cotizada Carge
DON !SIDRO FAINE CASAS CAIXABANK. 5.A. PRESIDENTE
DON ISIDRC FAINE CASAS TELEFONICA. S.A VICEPRESIDE

NTE
DON ISIDRO FAINE CASAS REFPSOL YPF. S.A. VICEPRESIDE
NTE 2¢
DON FLORENTINO PEREZ RODRIGUEZ ACS. ACTIVIDADES DE CONSTRUGCION ¥ PRESIDENTE-
SERVICIOS. S A. CONSEJERD
DELEGADO
DON LECPOLDO RODES CASTARE SOGECABLE. SA. CONSEJERO
DON LECPOLDC RODES CASTARNE CAIXABANK. S A CONSEERO
DON PABLO VALLBONA VADELL ACS. ACTIVIDADES DE CONSTRUCGION Y VICEPRESIDE
SERVICIOS. S.A. NTE
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CLASE 87

Nombre o d i social jero D i ion social de ia entidad cotizada Cargo
( DON PABLG VALLBONA VADELL CORPORACION FINANCIERA ALBA. S.A. VICEPRESIDE
NTE

B.1.9 Indique v en su caso explique si la sociedad ha establecide regfas sobre el nimero de consejos de los que

: puadan formar parte sus consejerns;

NO

B.1.10 En relacion con la recomendacion namero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de {a sociedad que ef Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

L= politica de inversiones y firanciaciaon 81
La definicidn de la estructura del grupo de sociedades 51
La politica de gobierno corporative 3l
) La politica de responsabilidad sacial corporativa St
El Plan estratégico o de r io, asi como los ohjetf de gestidn y presupuesto anuaies ]
Lz politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos Sl
La politita de control y gestion de riesgos, asi como ef seguimiento periddico de los si interpos de 5
7 informacidn y contrel
La politica de dividendos, asi como |2 de autocartera y, en especial, sus limites gl

B.1.11 Complate los siguientes cuadres respecto a fa remuneracion agregade de fos consejerss devengada durante

€l efercicio:

a} En la sociedad objeto del presente informe:

. Concepto retributivo Datos en miles de
auros

’ Retribucion Fija 4.693
) Retribucion Varlable 203
z Dietas 0
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Coancepto retributivo Datos en miles de
euros
Alenciones Estannarias ¢
Opeiones sobre acciones y/o otos instrumentos financieros o
Ctros 0
Total | 4.885 [
Otres Beneficios Datos ¢h miles de
euros
Anticipos ¢
Creditos coneedidos a
Fondos y Planes de Pensiones: Aperiaciones 306
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 1}
Primas de seguros de vida 75
Garantias constituidas por la saciedad a favor de fos conseferos Q

b} Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad & otros consejos de administracidn yo a la alta direccidn
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribugion Fija 573
Retribucion Variable 4
Dietas 38
Atenciones Estatutarias ¢
Opciones sobre accicnes yo etros instnimentos financieros a
Otres 49
Total ! 654 |
Otros Beneficics Datos en miles de

|Ur0S
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CLASE 8°
’ Frmran
L R
. Otros Beneficios Datos en miles de
€i - euros
A Anticipes o
. Creditos concadidos a
f Fondos y Planes de Pensiones: Apcriaciones 0
Fordos v Planes de Pensiones: Obligaciones cortraidas o
Primas de seguros de vida o
Garantias conslituidas por la sociedad a favor de los consejeros [}
¢} Remuneracion total por tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 3253 368
Externos Dominicales 1.308 210
H Externocs independientes 335 86
Otras Externos ¢ ¢
Total 4.896 664
d) Respecto al beneficio alribuido a la sociedad dominanle
Remuneracion total consejeras(en miles de eurcs} 5.560
Remuneracion tatal consejeros/beneficio atribuido a la iedad dominante {exp fo en %) [1R-]

B.1.12 ldenlifiqus a jos miembros de la alta direccion que no s9an a 54 ver consejeros ejecutives, e indique la
remuneracion lotal devengada a su favor duranle el ejercicio:

K

; Nombre o denominacion social Cargo

. DON FRANCISCG JOSE ALJARO NAVARRO DIRECTOR GENERAL
FINANCIERO ¥ DESARROLLG
CORPORATIVO




Nombre o denominaclén social Cargo

DON ANTON! BRUNET MAURI DIRECTCR CORPORATIVO DE
ESTUDIOS Y GABINETE DE
PRESIDENCIA

DON DAVID DIAZ ALMAZAN DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS AMERICA

DON JORDi LAGARES PUIG DIREGTOR CORPORATIVO DE
CONTROL DE RIESGOS Y
AUDITORIA INTERNA

DON SERGI LOUGHNEY CASTELLS BIRECTCR CORPORATIVO DE
RELACIONES INSTITUCIONALES
DON JOSEP MARIA CORONAS GUINART SECRETARIC GENERAL
DON LUIS DEULOFEU FUGUET DIRECTOR GENERAL DE
RECURSGOS INTERNOS Y
EFIGIENCIA
i DON JUAN MARIA HERNANDEZ FUERTOLAS DIRECTOR CORPORATIVC BE

COMUNICACION

DON JOSE LLES GIMENEZ SEVILLA DIRECTOR GENERAL DE
ABERTIS AUTOPISTAS ESPARA

DON FRANCOIS GAUTHEY . DIRECTOR GENERAL DE SANEF

DON TOBIAS MARTINEZ GIMENO DIRECTOR GENERAL DE
ABERTIS TELECOM

DON CARLOS FRANCISCO DEL RIO CARCARC DIRECTOR GENERAL DE
ABERTIS AIRPCRTS

Remunerasion total alta direccion (en miles de euros} | 4.532 ]

B.1.13 identifique de forma agregada si existen clausuias de garantiz o blindaje, para casos de despido o cambios
de control 2 faver de los miembros de la alta direccion, incluyerde los consejeros ejecuitivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique sf estos coniratos han de ser comunicados ylo aprobados por Ios érganos de iz sociedad o de su

grupo:

Nirmera de beneficiarios I 3 ’

Consejo de Administracién Junta General

Organa que autoriza las cldusuias &l NO
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]jse i ala Junta ? sobre las clausulas? j st |

B.1.14 Indique el proceso para establecer ia remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y fas

clausiudas estatutarias refevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las cléusulas
estatutatias

Segin prevé el articulo 4 del Reglamento del Consejo, éste se reserva en pleno fa compelencia para aprobar {a poliica de
retribuciones a propuesta de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones, y la evaluacion del dessmpedio de los altos
directivos, asi come a propuesta del primer ejeculivo de la sociedad, el nombramiento y eventual cese de los alios
directives, asl come sus clausulas de indemnizacian.

En fos arliculos 22 y 23 de dicho Reglamento del Consejo se establece que:

Articulo 22. Retribucién del consejero

E! consejere lendré derecho 2 oblener 1a relribucidn que se fje por ef Consejo de Administracion con arreglo a las
previsiones estatularias.

El Consejo de Administracion debera elaborar un informe anual sobre ia palitica de retribuciones de ios consejeros én los
érminos legalmente exigidos. Este informe se pondra a disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de la
Junta Gensral ordinaria y se sometera a votacion de la misma. con cardcter consultivo, como punto separade del orden del
dia.

Articulo 23_ Reiribucion del consejerc externo

Ei Conscjo de Administracien y 1a Comision de Nombramientos y Retribuciones adoptaran todas las medidas que estén a
su alcance para asegurar que 1z retribucion de los consejeros externos se ajusle a su dedicacion efectiva y ofrezea
incentives para su dedicacion, pero no constituya un obstaculo para su independencia,

Seguidamente, se transcribe el articulo 24 de los Estatutes Sociales, que dice:

La refribucién anual de los consejeros, por su gestion como miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, se
fij en una participacién en los beneficios liquidos, que selo podran percibira después de cublertas las atenciones a
reserva ¥ a dividende que 1z Ley determina y no podra excedsr, en aingiin cass y en conjunto, del dos por ciento de los
mismas. El Consejo de Administracion distribuird entre sus miembros esta participacion, en la forma y cuanlia que
considere oporiuna acordar, haciéndose constar en fa memoria anual esta informacion en la forma legalmente estableciga.

Los administradores que tengan atribuidas funciones ejecuiivas en la sotiedad, sea cusl fuere la natraleza de su relacion
juridica con ésta, tendran derecho a percibir yna reibucian por |2 prestacian de esas funciones, que podra consistir en
una cantidad fija, una canlidad complementaria variable v fa que resulte de sistemas de incentivos a larga plazo, tales
come retibucién en melalico diferida, entrega de acciones, reconocimiento de derechos de option sobre éstas o
retribucion referenciada al valor de las acciones, asl como cualguier olro sistema de incentive a largo plazo aprebade por
&l Consejo de Administracidn. También podré consistir en una parte asistencial que podra incluir sislemas de previsidn ¥
SeguUIos OPOrUNoS v, en su caso, la Seguridad Sovial. £n caso de cese no debido 3 ingumplimiento de sus funciones,
podran tener derecho a una indemnizacion.
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Senale si ef Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguienies decisiones. .

A propuesta ded primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altas directivos, 5
ast como sus clausulas de indemnizacidn.

La retribucion de tos consejeros, asi como, en ef caso de los ejecutivos, [ar 16N adici | por sus sl
funci jecutivas y demas dic que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Ingique si el Consejo de Administracién aprueba una detaifada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

8t

Importe de jos I tas fijos, con desgl en su caso, de Jas dietas por participacién en ef Consejoy sl
sus Comisiones y una estimacion de Ja retribucicn fiis anual a la gue den origen

Conceptos retributives de caracter variakile sl
Principal isticas de los si de previsién, cen una estimacién de su fmporte @ coste anual s
equivalente.

Condiciones que deberan respetar los de qui ejerzan funci de alta di; ién como s

consejercs efecutivos.

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punlo separade de} orden del dia, y con
cardcler consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeras. En su caso, explique ios
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada par el Consejo para los afios futuros, los
carbios mas significativos de tales politicas sabre la aplicada durante ef ejercicie y Un resumen global de ¢cémoa se
aplicd la politica de retibuciores en el ejercicio. Detalle €l papel desempefiado por la Comision de Retribuciones y
si han utiizado asesoramienta externo, la identidad de los consuitores externos que lo hayan prestada:

Sl

Cuestiones sobre las que se pronuncia ja pefitica de refribuciones

Las retribuciones de ius consejeros fueron filadas por el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comision de
Nombramientes y Retribuciones, de acusrde con jos criterios y dentro de los iimites fijades por el articulo 24 de los -

sociales. Cencr , en fecha 24 de noviembre de 2010 ef Consejo acordé el mantenimiento durante ef afie
2014 del sistema y de |a cuantia de las remuneraciones anuales del afio anlerior y que se venian mantenienda desde el
afo 2008,

Asimismo el informe sobre la politica de retribuciones st Consejo de Administracién contiene una descripeion de los
principios generales de la politica retributiva del grupo y detafle de la que se aplica a los consejeros, v todo ello respecto al
ejereitio 2011, al gjercicio en curso y respecto 2 iz politica de refribuciones prevista para afios fuluros.

Papel d pefiade por la Comisidn de Retril




0K8134217

CLASE 87

Papei d pefiado por la Comisidn de Retrib

Las funcicnes de la Comisién de Nembramientos y Retribucionas se enctientran recogidas en el articuio 14 del
Reglamento del Consejo de Adminisiracion, En paricular, los apartados d) y e} establecen que la aquélla debers proponer
al Consejo de Administracion el sistema y |a cuantia de las retribuciones anuales de ios consejeros, asi como revisar
periddicamente fos programas de ratribucion, penderanda su adecuacion y sus rendimientos.

| ¢Ha vtilizado asesoramiento externo? |

I kdentidad de los consuitores extarnos

B.1.17 indique, &n su caso. Ia identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros det Consejo de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que ostenten patticipaciones significativas en la sociedad

calizada y/o en entidades de su grupe:

Nombre o denominacion social dei D inacion sosiat del ista Gargo
cohsejero significativo
DON SALVADOR ALEMANY MAS CONSORCI BE PARCS LOGISTICS, SL. VICEPRESIDENTE
DON SALVADOR ALEMANY MAS SABA INFRAESTRUCTURAS, 5. A PRESIDENTE
DON SALVADOR ALEMANY MAS CENTRO INTERMODAL DE LOGISTICA, S.A. | VICEPRESIDENTE
DON ISIDRO FAINE CASAS CRITERIA CAIXAHOLDING, SAY. PRESIDENTE
DON ISIDRO FAINE CASAS CAIXABANK, S.A. PRESIDENTE

DON FLORENTINO PEREZ RODRIGUEZ

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y

PRESIDENTE ¥

SERVICIOS, SA. CONSEJERO
DELEGADO
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES ADMIRABILIA, SL. CONSEJERO
ALPHA, SARL.
DON GONZALG GORTAZAR ROTAECHE CRITERIA CAIXAHOLDING, S.A.U. CONSEJERO
DON GONZALO GORTAZAR ROTAECHE CAIXABANK, SA. DIRECTOR
GEMERAL DE
FINANZAS
DON LECPOLDO RODES CASTARE CAIXABANK, S.A, CONSEJERQ
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA VIDACAIXA GRUPO, S.A.U. CONSEJERQ
DON MANUEL RAYENTOS NEGRA SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE CONSEJERO
BARCELONA, S.A.
DON MARCELINOG ARMENTER VIDAL CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE DIRECTOR
BARCELONA (LA CAIXA} GENERAL ADJUNTC
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Nombre o dencnsinacion social del Denc soclal del Cargo
consejero significativa
EJECUTIVO
DON MARCELING ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITALRISC.S.GECR., SA PRESIDENTE Y
CONSEJERD
DELEGADO
DON MARCELIND ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL PYME INNOVACION, S.C.R. | PRESIDENTE Y
DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A. CONSEJERO
DELEGADO
DON MARCELING ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL MICRO, §.C.R. DE REGIMEN | PRESIDENTE Y
SIMPLIFICADO, S.AL. CONSEJERO
DELEGADO
DON MARCELINO ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL BIOMED 5.CR. DE FRESIDENTE Y
REGIMEN SIMPLIFICADO, SA. CONSEJERO
DELEGADO
DON MARCELINO ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL SEMILLA, S.C.R.DE PRESIDENTEY
REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A CONSEJERO
DELEGADO

DON MARCELING ARMENTER VIDAL

CAIXA EMPRENDEDOR XX, S.A

ADMINISTRADOR
Vi ][ss]

DON MARCELING ARMENTER VIDAL CAIXABANK, 5.A. DIRECTOR
GENERAL

DON PABLO VALLBONA VADELL ACS, ACTVIDADES DE CONSTRUCCION ¥ | VICEPRESIDENTE

SERVICIOS, S.A.
DON RICARDO FORNESA RIBO VIDACAIXA GRUPG, S.AU. PRESIDENTE
DON RICARDO FORNESA RIBO VIDACAIXA, $.A DE SEGUROS Y PRESIDENTE
REASEGUROCS

THEATRE DIRECTORSHIF SERVICES BETA, { ADMIRABILIA, S.L. CONSEJERD

SARL.

‘THEATRE DIRECTGRSHIP SERVICES ADMIRABILIA, S.L. CONSEJERQ

GAMA, SARL.

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO MAJOR ASSETS, 5.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANG PRPISA, 8.A. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
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Nombre o denomiracion social del
consejero

Denominacion social del accionista
significativa

Cargo

CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

LURBASER, 58.A.

CONSEJERD

DON ANGEL GARGIA ALTOZANG

VILLANGVA, A,

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

NOVOVILLA, SA.

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDABES DE
CONSTRUGCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

RESIDENCIAL MONTE CARMELQ, S.A

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS

DON ANGEL GARGIA ALTOZANO

DRAGADOS, S.A,

CONSEJERO

DON ANGEL GARCIA ALTOZAND

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS, S A

DIRECTOR
GENERAL
CORPORATIVG

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

CARIATIDE, S.A,

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
ONICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANC

ACS TELEFONIA MOVIL. S.L.

REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

CLECE, SA

CONSEJERO

DON ANGEL GARGIA ALTOZAND

XFERA MOVILES, S5.A.

FRESIDENTE

DON ANGEL GARGIA ALTOZAND

DRAGADOS SERVICIOS PORTUARIOS Y
LOGISTICOS, S.A.

CONSEJERO
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Nombre o denominacion social del Benominacion socla) def accionista Carge
consejera significativa

DON ANGEL GARCIA ALTOZANG ROPERFEL, S.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR

NICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUGGION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARGIA ALTOZANC VILLA AUREA, S.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR

UNICO ACS,
ACTIVIGADES DE
CONSTRUCGHON Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO ACS, SERVICIOS, COMUNICACIONES Y CONSEJERO
ENERGIA, S1.

BON ANGEL GARCIA ALTOZANG IRIDIUM CONCESIONES DE CONSEJERD
INFRAESTRUCTURAS, S.A.

DON ANGEL GARCIA ALTOZANG ACS, SERVICIOS Y CONCESIONES, SL. CONSEJERC

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO AUREA FONTANA, SL. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR

UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DOM ANGEL GARCIA ALTOZANO ADMIRABILIA, S REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANC HOCHTIEF, A.G. CONSEJERD

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO CORPORATE FUNDING, 5.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO TREBOL INTERNATIONAL BV CONSEJERO

Detaile, en su caso, las relacicnes relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos yo en entidades de

sU GrUPO:
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B.1.18 Indigue, si se ha producido duranie el ejercicio alguna modificacion en el reglamento de! cansejo:

St

Dy ipcién de modificaci

En la Junta Generat Ordinaria de Accicnistas celebrada el dia 21 de junio de 2071 se informé sobre fa medificacion de jos
siguientes articulos del Reglamenic del Consejo de Administracion de Ia Socledad que fue aprobadz per &f Consejo de
Administracién en su reunion de fecha 17 de mayo de 2014: articulo 4 {'Misin’), articulo 13 (*ba Comisitn de Auditoriz y
Conirol'}, articufo 15 (‘Ferma de adopcidn de los acuerdos ), articule 16 (‘Nombramiento de consejercs”), artlcule 22
('Retribucién det consejerc’), articulo 24 {'Deber de dlligsnte administracion”), articulo 27 ¢ Deber de lealtad "), articulo 28
('Confictos de interés™), articuio 34 ('Psrsonas vinculadas™) y artitulo 40 {'Relaciones con los auditores”); supresién del
articulo 23 {'Deber de fidelidad") e introduccion de un nueve articulo relativo al ‘Deber de no competencia’.

B.1.18 indique los procedimientos de nombramiente, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros. Detalle
los 6rganos competentes, los trémites a seguir y fos criterios a emplear en cada uno ge Ios procedimientos.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remecién de ios jeros se regulan basi en los
articulos 16 af 19 del Reglamente del Consejo, los cuales se transeriben a continuacion:

Articulo 16. Nombramiento de consejeros

1. Los consefercs serdn designados por la Junta Genaral o por el Conssjo de Administracian de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Soriedades de Gapital.

2. lasp de nombrami de j que somela el Conseje de Administracion a la consideracitn de la Junia
General y Ias decisiones de nombramiento que adopte dicho argane en virtud de fas facultades de cocplacién que lisne
legaimente atribuidas deberdn estar precedidas de 1a correspendiente propuesta de la Cemision de Nombramisnlos y
Retribuciones, cuando se trate de consejeros independientes y de un inferme en el case de fos restantes consejeres.

Articulo 17 Designacién de consejeros extermnos

Ei Consejo de Administracion v la Comision de Nombramientos y Retribuciones, dentro del dmbio de sus competencias,
procurara que iz eleccion de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiendo
extremar el sigor en relacion a aquéllas lamadas a cubrir los puestos de consejero independiente previstos en el Articulo 5 de
aste Reglamento y en los términos de las normas de buen goblerno que sean de aplicacidn,

Articulo 18. Duracion del cargo

1. Los consejeros ejercerdn su carga durante el plaze previste en los Estatutos Sociales, y podran ser reelegidos.

2. Los consejeros designados por coopiacitn sjercerdn su carge hasta la fecha de reunian de la primera Junta General.
Cuando, previo informe de la Cemision de Auditoria y Gontral, f Consejo de Administracion entendiera que se ponen en riesgo
los intereses de la Sociedad, el consejero que termine su mandato o por cualquier olrz causa cese en el desempeiio de su

cargo no podra prestar sefvicics en ofra entidad que lenga un objeto secial andlogo aldefa iedad y que sea idora de
la misma segiin apreciacion del Consejo de Administracion, durants el plaza que esie establezea y que en ningln caso serd

superior a dos {2) afios.

Articuio 19. Cese de los consejeros
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1. Los consejeres cesarin en el cargo cuando haya transcuride el periodo para el que fueren nembrades v cuando Is decida la
Junta General en uso de las atibuciones gue tienen conferidas legal o estatutariamente.

2. Los consejeros deberdn poner su carge a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, st esle lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes cases:

&) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que esluviera asocizdo su nombramiento como censejere. Los consejeres
independientes cuande cumplan doce (12} afios en el cargo.

b) Cuando se vean incursos en algunc de jos sup delr patibilidad o p! icién lega previsi

¢) Cuando resuiter: procesados per un hechs presuntamente deliclive o sean objete de un expediente disciplinario por falla
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en fiesgo los Intereses de la Sociedad y cuando desaparezcan las
razones por les que fusron nombrados. Se entendera que se produce esta dlfima drcunstancia respecto de un consejerc
dominical cuando se lleve a cabo la enajenacion de la tota! participacion acsionarial de la gue sea tiutar o 2 cuyos inlereses
represente y también cuando Ia reduccion de su participacion sttionarial exija fa reduccién de sus consejeros dominicales.

3. Los consejeros ejecutivos deberan poner su cargo a disposicion del Consejo una vez cumplides sefenta afios y éste debera
decidir si contindan en el ejercicio de sus funciones ejecutivas, delegadas o simplements coma consejero.

8.1.20 Indique los supuestos en fos que estan obligados a dimitir los cansejeros.

1, Los consejeros cesardn en el cargo cuande haya iranscurido 2l periodo para sl gue fueron nombrados y cuande lo decida la
Junta General en uso de fas atribucicnes que fienen conferidas fegat o iamente.

2. Los consejeros deberan poner sy cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, st este lo considera
conveniente, la correspondiente dimisiGn en los siguientes casos:

a) Cuandc cesen en los puestos ejecutivos 2 fos que estuviara asociado su ng como Consgjeta. Los consejeros

independientes cuando cumplen doge (12} afios en el cargo.
b) Cuando se vean incuirsos en alguno de los supvestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

¢) Cuando resuiten procesados por un hecho presuntamente delictivo & sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruide por la autoridades supervisoras.

d) Cuando su permanencia en ef consejo puada poner en riesgo los intereses de la Sociedad y cuando desaparezcan ias
razones por lag que fueron nombrades. Se entendera que se preduce este ltima circunstancia respecto de un consejero
dominical cuando se lleve a cabo la de la total pariicipacién accionarial de la que sea litular o a cuyos infereses
represente y también cuando la reduccién de su participacion acclonarial exija Ja reduccion de sus caonsejeros dominicales.
Los consejeros ejecutivos deberan poner su cargo a dispesicion del consejo una vez cumplidos selenta afies y éste deberd
decidir si contindan en el ejercicic de sus funciones ejecutivas, delegadas o simplemenie come cansejero.

B.1.21 Explique si la funcion de primer ejecuiivo de |a sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique 1as medidas gue se han tomade parz limitar los fiesgos de acumutacion de poderes en una unica

persona:

sl
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indique y en su caso expligue si se han establecida reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en ¢l orden del dia, para cocrdinar y
hacerse eco de tas preacupaciones de los consejeics externos y pare dirigir Ja evaluacién por el Consejo de
Administracion :

NO

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legates, en algun tipo de decision?:

Sl

indique como se adoptan los acuerdos en ¢l Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minime quorim
de asistencia y el tipo de mayorias para adoplar los acuerdos:

Descripcion del aguerdo :
Propusstas de transtormacion, fusion, esdisién o disolucitn de la sociadad, cesion global de! active y pasivo de Ja misma, aporiacion de
rama de actividad, alteracién de su objeto social, aumento v disminucion de! capital soclal.

Quérum Yo
El necesario para que sea valida la consfitucion de Iz reunion, ja mitad mas unc de sus componentes. 51,00
Tipo de mayoria %
Voto favorable de mas de dos tercios de los consejeros presentes o representados. 67,60
Descripcién del acuerdo ;
Aprobacion y modificacian del Reglamento del Consejo.
Qudram %
El necesario para que sea valida la conskitucion de fa reunidn, 12 mitad mas uno de sus componentes. 51,00
Tipe de mayeria %
Volo favorable de mas de dos tercios de los consejeros presentes o representados. 67,00

Descripelén del acuerdo :

En el caso de delegacion permanente de aiguna facultad del consejo de administracion en la comi
delegado y la designacion de los administradores qus hayan de oeupar tales carges, asi como la designacion de los diractorss generales
de Abertis.

ion ejecutiva o en el consgjero

Quorum %

Ei necesario pata que sea valida ia constitucion de Ia reunion, la mitad més uno de sus componentes. 51,00
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Tipo de mayoria % Ce : - B

Vota favorzble de dos terceras partes de los componentes del Consejo. 66,00

Descripcién del acuerdo :

Inversiones y desinversionas cuando superen la mayor de las siguientes cifras:
a) doscientos mifones {200 mifones) de euros.

b) una cifra equivalente af 5% de los recursos propios de Ia saciedad.

Quorum %
£l necesario para que sea validz la constitucion de la reunidn, la mitad mdas uno de sus componentes. 51.00
; Tipo de mayoria %o
}E Voto favorable de mas de dos tercios de los c jeros p o rep 67.00
|

Descripcion del acuerdo ©
Propuestas de acuerdos que afecten al nimern de consejercs, la creacién de Comisiones del Gonsejo de Administracion, el
nombramiento de cargos en el misma y la propasicion de cargos en los consejos de administracian de fas filiales y participadas de ja

sociedad.
Quérum %
Ef necesario para qus sea valida la constitucion de la reunibn, 1a mitad mds uno de sus componentes. 51,00
Tipo de mayoeria %
Voto favorable de inds de dos lercios de los consejeras presentes o representados, &%,00

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeras, para ser nombrado
presidente,

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si los estatutos o al reglamente def consejo establecen algan limile 2 la edad de los conssjeros:

sl
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Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

1] 10 1]

B.1.26 Indique si Ios eslatutos o el reglamento del conseje establecen un mandato Emitado para ios consejeras

independientes:

Sl

Nimere maximo de afios de mandate 1 12 I

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo ef numere de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacian

Explicacian de los motivos y de Ias iniciativas

Es voluniad del Consejo mejorar |a prasencia de consejeras en e Consejo, a cuyo efsecto ia Gomisitn de Nombramientos
vela especiaimente para atender este objetivo, en ocasion del examen de los candidatos enlas renovaciones del Consejo
que se producen. Se hace constar que la Vicepresidencia lercera ¢ de a G3T, S.L. rep tada por Dofta Carmen
Godia Buil.

E£n particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones bz establecido procedimientos para que los
proceses de seleccidn ro adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccian de consejeras, y busque
deliberadamente cardidatas que retnan el perfil exigido:

NO

Seiiale los principales procedimientos

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de volos en ef Consejo de Administracion. En su

cas0, detalielos brevemente.

Unicamente se exige |z delegacion por escrito y para cada reunidn del consejo.

B.1.29 Indique @i nimers de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el gjercicio.
Asimismo, sefiale, en su casa, ias veces gue se ha reunido el consejo sin a asistencia de su Presidente:

Humero de reuniones del consejo

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente
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Indigue el nimero de reuniones gue han mantenide en el ejercicio las distintas comisionss del Consejo:

Nimere de reuniones de la isian ej iva o delegad, 8 . - .. B .
Numero de reuntiones del comité de auditoria 8
HNimera de reuniones de k2 comision de nombrami ¥ retrit 7
Niimero de it dela Isién de hembrami 0
Numero de i dela isitn de retr 9

B.1.30 indigue el nimero de reuniones gue ha mantenido ef Consejo de Administracion duranie el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Nir de no asi las de jeros d el ej

5797

% de no asistencias sobre el total de votes durante el ejercicio

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consoligadas que se presentan para su aprobacion al Consejo
estan previamente certificadas:

St

igentifique, en su caso, a lafs persanals que ha o han certificado ias cuentas anvales individuates y consclidadas
de la socfedad, para su formutacion por ef consejo:

Nembre Gargo
DON SALVADOR ALEMANY MAS PRESIBENTE - CONSEJERO
DELEGADD
DON FRANCISCC REYNES MASSANET CONSEJERO DELEGADO
DON FRANCISCO JOSE ALJARD NAVARRO DIRECTOR GENERAL FINANCIERQ Y
DESARROLLO CORPORATIVO

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por &l Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consclidadas par él formuladas se presenten en {a Junta General con salvedades en el

informe de auditoria.
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Entre fes funcicnes de la ComisTon de Auditoria y Control, érganc delegado del Consejo de Administracisn, se encuentra ta
supervision de que 1as cuentas anuales de /a sociedad y de su grupo se elaboren de conformidad con fos principios y neenas
. con ef objetivo de evitar gue los auditores de ia sociedad manifiesten una opinién con

p b

salvedades sobre las mismas.

les generall

La Comisién de Auditoria y Control mantiene reuniones periddicas con los auditeres externss de la sotiedad, para evitar
discrepancias en os criterios a seguir en {a elabaracién de las cuentas anuales.

No obstante, en su casa se recogerian en el Informe sobre ias funciones y actividades de a Comisién de Auditoria y Control las
eventuales discrepancias entre e Consejo de Administracién y ios auditores extemos, explicando piblicamente el contenido y

alcancs de las mismas.

B.1.33 ¢ Ef secretario de! consejo tishe ta condicidn de consejero?

NG

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramignio y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramientn y cese han sido Informadaos por la Comisién de Nombramientos y aprebados por el plenc del

Consejo.

Procedimiento de nombramierio y cese

Por acuerdo def Consejo de Administracibn, previo infarme de ia Comision de Nombramientos y Retribuciones.

¢La Comision de Nombramientos informa del nombramienta? =]
2La Comision de Nombramientos informa del cese? st
&El Conssejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
4E| Consejo en pleno aprucba el cese? 8l

; Tiene e secretaric del Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobiemo?

sl

B.1.38 indique, si los hublera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar ta independencia del
augitor, de los anakislas financieros. de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

Les Eslatutos Sociales (art. 22) y el Reglamento del Consejo de Administracion de Abertis (art. 13) establecen, como una de las
compatencias de la Comisién de Auditoria y Control, Ia de recibir informacion sobre aquellas cuestiones que ptedan poner en
peligra ka independencia del auditor extemo de cuentas.

Para <lla, la Comision de Auditaria y Control aprueba los servicies de auditoria y otros prestades por los audilores externos,
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supervisa los honorarios salisfechos por los mismos y controlz el porcentaje que suponen sobre el tolal de fos ingresos de la
firma de suditoriz. Asimistne, controla la indepandencia y las rotaciones del equipo de auditoria de acuerdo con a normativa
establecida en esta materia, abtentendo de los auditores de todas las sccisdades controladas del Gripo las cantas de

confirmacion de independencla debidamante firmadas.

De acuerdo con las exigencias legales, |a informacion scbre los honorarios satistachos al auditor externe de Iz sociedad tznio
por |a prestacion de servicios de auditoria como por los retativos a servicios de otra naturaleza, se incluye en las cuentas

anuzles de lg sodedad.

Los 6rganos de gobierno prestan especial atencion en na comprometer la independencia de los analistas financieros, de los
bancos de inversion y de las agencias de calfficacién, en fos supuestos de sontratacidn cor lguno de elios en el tréfice normel

de las operaciones de la compaiia.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio Ja Saciedad ha cambiado de auditor externe. En su caso identifique at auditor

entrante y salfente:

NG

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubleran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO

B.1.37 Indique si |a firma de auditorla realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los henorarios resibidos por dichos trabajos y €l porcentaje que

supone sobre los honoratios facturados a la sociedad y/o su grupo:

81
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 93% 574 1.563
auditoria (mies de euras)
importe trabajes distintos de los de 85410 44,780 64,070
auditoria/lmporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuafes del gjercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su case, indigue las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el

contenido v alcance de dichas seservas o salvedades.

NO
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B.1.39 Indique e} ndimero de afios que la finma aclual de aucitoria lleva de forma ininterrumpida realizando ia
auditoria de Jas cuentas anuales de la sociedad yfo su grupo. Asimismo, indigue el porcentaje que representa el
ntmero de afios auditacdos por la actual firma de auditoria sobre el namero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupoe
Nomere de afios ininterrumpidos 26 18
Sociedad Grupo
N° de afos auditados por la firma actual de 66,8 00,0
auditorfa/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada {en %}

B.1.40 Indique las parficipacionas de los miembros del Consejo de Administracion de |2 sociadad en el capital de
entidades que tergan el mismo, andlogo o complementario género de actividad det que constituya el objeto social,
lanto de la sociedad come de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimisme, indique los cargas
o funciones que en estas socledades ejerzan:

Nombre o denominacian social del Denominacion de la sociedad ohjeto % Cargo o
coRsefero patticipacién funciones
DON SALVADOR ALEMANY MAS SABA INFRAESTRUCTURAS, SA. 0,028 | PRESIDENTE
DON ISIDRO FAINE CASAS TELECOM ITALIA 0,004 | -
DON ISIDRO FAINE CASAS TELEFONICA, S A. 0,016 ;| VICEPRESIDE
NTE
DON FLORENTINO PEREZ ACS, ACTIVIDADES DE 12,520 | PRESIDENTE Y
RODRIGUEZ CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. CONSEJERO
DELEGADO
GIT. 8L SABA INFRAESTRUCTURAS, SA. 0135 -
DON GONZALO GORTAZAR FRANCE TELECCM 0,000 | -
ROTAECHE
DON EEQPOLDO RODES CASTARE SABA INFRAESTRUCTURAS, S A 0,001 -
DON MARCELINO ARMENTER VIDAL TELEFOMNICA, S.A. 0,000 | -
DON PABLO VALLBONA VADELL ACS, ACTIVIDADES DE 0,016 | VICEPRESIDE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, SA. NTE
DON ANGEL GARCIA ALTOZANOD ACS, ACTWIDADES DE 0,108 | DIRECTOR
CONSTRUCCION Y SERVIGIOS, S.A. GENERAL
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Nombre o deneminacién social del Denominacion de la sociedad objeto % Carge o
consejero participacion funciones .
CORPORATIV
o]

B.1.41 Indigue y en su caso detalie si exisle un procedimiente para que los consejeros puedan contar con

asesoramiento externo:

sl

Detalle def pracedimiento

Segun consta en & articulo 21 del Reglamento del Consejo, auxdlic de experios:

. Con el fin de ser auxiliados en o gjercicio de sus funciones, los consajaros extemos pueden solicitar, cuando existan

dircunstancias especiales que asi o requieran, la contratadion con cargo a la Sociedad de asesores lagales, contables,
concretes de cierte relieve y

financieros u otros expertos. El encarge ha de versar i rte sobre pr
complejidad que se presenten en el desempeafio del cargo.

2. La decision da contratar ha de ser comunicada al Consejero Delegade de la Sociedad y puads se vetada por e! Consejo
de Admimistracion &f acredita:

a) Que ne es precisa para el cabal desempefio de las funciones encomendadas a ios consejeras extemos.

b) Que su coste no 5 razonable 2 |a vista de |a importancia del problema y de los activos e ingresos de la Sociedad,

c} Que 1a asistencia $cnica que se recaba puede ser dispensada agecuadaments por expertos y técricos de la Sctiedad,

8.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procadimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los organes de administracion con tiempo suficiente:

Sl

Detatie del procedimiento

El procedimiento para que jos consejeros puedan contar con |a infermacion necesaria para preparar fas reuniones de los
6rganos de administracién con Sempo suficiente, consiste fundamenialmente en remitir ia documeniacion la semana
anterior a fa celebracion del Censelo y atender, en su caso, cualguier demanda de informacién adicional.

Dicha documnentacién se incorpora materialmente a un espacic web creado con jas maximas gerantias de seguridad para
s axclusivo y personalizado de los consejeros de la sociedad, denominado Sistema de Informacion para los Consejercs
de Aberlis, que ademas contiene informacion documental sobre actas de reuniones de Consejo y de las disiintas
comisiones, disposiciones sobre gobigrmo corporative, informes anuales y hechos relevantes, entre ofros.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si fa sociedad ha establscido reglas que chiguen a los consejeros a informar y.
an su caso, gimitir en aguellos supuesios que puedan perjudicar al crédito y reputacion de fa sociedad:
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Expligue las reglas

Segun el articulo 19.2 de} Reglamenio det Consejo de Administracidn, los consejeros deberan poner su cargo a
disposicidn: .

a}.
b} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicitn legalmente previstos.

¢} Cuande resullen procesados par un hecho presuntemente delictive o sean objeta de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido per |z auteridades supervisoras.

d) Cuanda su permarencia en el Consejo puada poner en resgo los Intereses de |2 i y cuando desap can las
razones por lzs que fueron pombrados.

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Adminisiracion ha informade a la socledad que ha resutado
procesado o se ha dictade conira &l aute de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefatados en el articule
H 124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Conssjo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si pracede o no que €l consejero continle en su cargo.

NC

Becisién Explicacién razonada

tomada

B.2 Comisiones def Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

‘ Nombre Carge Tipologia
DON SALVADOR ALEMANY MAS PRESIDENTE EJECUTIVO
DBON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ VOCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO REYNES MASSANET VOCAL EJECUTIVG
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Nombre Cargo Tipologia
G3T, 8L VOCAL DOMINICAL
DON ISIDRC FAINE CASAS VOCAL BOMINICAL
DON MARGELINO ARMENTER VIDAL VOCAL DOMINICAL
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES ALPHA, SARL. VOCAL DOMINICAL
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES GAMA, SARL. VOCAL DOMINICAL

! COMISION BE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipolegia
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA PRESIDENTE BOMINICAL
l/ DON MIGUEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ VOCAL INDEPENDIENTE
DON RICARDC FORNESA RIBG VOCAL DOMINICAL
THEATRE DIRECTORSHIP SERVICES ALPHA, S AR L. VOCAL GOMINICAL
DON ANGEL GARCIA ALTCZANO VOCAL DOMINICAL

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Nombre Carge Tipologia
DON ERNESTO MATA LOPEZ PRESIDENTE INDEPENDIENTE
) 4 DON EMILIO GARCIA GALLEGO VOCAL INDEPENDIENTE
DON MARCELING ARMENTER VIDAL VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefiale st coresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar ef procese de elaboraciin y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad y, en

su case, al grupo, revisando el plimi de fos requisitos no ivos, la ads o i Idn del St
perimetro de lidacién y 1a plicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemnas de contro! intemo y gestion de riesgos, para gue los principales sl
riesgos se identifiquen, gesti ydena d di 4

Velar por la independencia y eficacia de la funcion de itoriz interna; prop Ja seleccit
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nombrami reeleccion ¥ cese del resp bie del servicio de auditoria interna; propener e

presupuesto de ese servicio; reciblr informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta st
I} i il iore: J i -3

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado andnima, Jas irreguiaridades de p tal iz, esp )} t ieras | Sl

y contables, que adviertan en ef seno de fa empresa

Elevar al Cansejo tas prc de sel J bramiento, reefeccion y itucidn del auditor extemo, s

asf como las condiciones de su contratacion

Recbir regwlarmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y tos resultados de su st

ejecucion, y verificar gue Ja alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externs 8

En el case de grupos, favarecer que o auditor del gripo asuma fa responsabilidad de las auditerias de las s

empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de Ias reglas de organizacion y funcionamiento, asi como jas responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Peneminaclén comision
COMISION DE AUBITGRIA Y GONTRCL
Breve descripcion

Aticuls 13 del Reglamento. La Comision de Auditoria y Control 1. El Conseje de Administracion desighaid en su
sena una Comision de Auditoria y Control compuesta por tres {3) miembras, debiendo ser slempre mayoria en la
misma los consejeros no ejscutivos. Al menos uno de los miembros det Comité de Audtorfa serd independiente y
sera designado tenlendo en cuenta sus coneeimientos y experiencia en materia de contabllidad, auditoria 0 an
ambas. 2. Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la legislacion aplicable ¢ ef Consejo, la Comision de
Auditoria y Controf tendra las siguientes responsabilidades minimas: ) Conocer los procesos de informacion
financiera y los procesos de control internc de la sociedad. b) Proponer la designacién de los auditeres de
cuenlas o sociedades de auditoria, las condiciones de contratacin, el alcance de! mandate prefesional y, en su

¢aso, 1a revocacion o na renovacion, todo ello da acuerdo a la nommativa vigente. ¢} Informiar en i Junta General
ia. d) Revisar las cuentas

sobre las cuestiones que en ella planteen fos ioni; en ias de su p

de la Saciedad, vigilar el cumplimiente de los requerimienios legales y la correcta aplicacitn de los principios de
conlabilidad generalmente aceplados, asi como informar las propuestas de modificacion de principios y efiterios
contables sugerides por ia direccion. ) Servir de canal de comunicacian entre el Consejo de Administracion y los
auditeres de cuentas o sociedades de auditoria, evaluar los resultades de cada auditoria y las respuestas del
equipo de gestion a sus recomendaciones y mediar en fos casos de discrepantias entre aquelios y ésle en
relacion con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los sstados financieros. 1) Supervisar los
servicios de zuditaria intemna, comprobando la adecuacion e integridad de los mismos y revisar la designacién y
sustitucidn de sus responsables. g) Supervisar el cumplimiento det contrato de auditoria, procuranda que la
opinién sobra fes cuentas anuales y los contenidos principales del informe de audiloria sean redactades de forma
clara y precisa. h} Establecer las oportunas relaciones con los audileres de cuentas o sociedades de auditoria
para recibir informacisn sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para
su examen por 1a Comision, y cualesquiera olras relacionadas con el proceso de desarrollo de fa auditoria de
cuentas. asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legistacion de audileria de cuentas y en las
normas 1écnicas de auditeria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas o
anciedades de auditoria la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a
&sta directa o indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase de
préstamos a estas entidades por fos citades auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a
éslos de acuerdo con lo dispuesto en la ley 1971988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas. [} Emitir
anualmente, con caracter previo a !a emisién del informe de auditoria de cuentas, un fnforme en el que se
expresara una apinion sobre ia independencia de los auditares de cuentas o sociedades de auditoria. Este
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informe deberd pronunciase, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adictonales a gue hace referencia
ol aparlado anterior. j) Considerar las sugerencias que le hagan llegar ¢l Presidente det Consejo de
Administracion, jos miembros del Consejo, los directivos o los actienistas de la Scciedad. Estas petencias se
entenderén cor caracter falivo y sin perjuicio de aquetlas olras que el Consgjo de Administracion pudiera
encomandarle. 3. Serd convecada por el Presidente de fa Comisién, bien a iniciativa propia, o bier a
requerimiento def Presidente dej Consejo de Administracién o de dos {2} miembros de la propia Comisidn. 4. El
Consejo designard, de entre los miembros de (a2 Comisién gue sean consejeras no ejecutivos, un Presidente. La -
propia Comision designard un Secrelario y pedrd designar un Vicesecretario, pudiendo ambos no ser miembros

de la misma. 5. Eslard obligade & asistir 2 las sesiones de la Comision y a prestaries su colaboracion y acceso a

fa informacion que disponga, cualquier miembse det equipo directivo o del personal de la Sociedad que Tuese

requerido a tal fin, Tembién podra requerir Ia Comision la asistencia 2 sus sesicnes de los audilores de la

Secigdad.

Denominaclén eomisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripeion
Articulo 14 det Reglamento. La Comision de N lentos y Retribuci 1. La Comisitén de Nembramientes y
Retibuciones estard formada por consejeros externos en el nimero que determing el Consejo de Administracién
¥, en su composicién reflejard razonabl 1z refacion existente en el Consejo entre consejeros dominicales y
consejeres independientes. 2. Sin perjuicio de olros cometidos que le asigne el Censejo, la Comision de
Mombramientos y Retribuciones tendra tas siguienies responsabilidades basicas: a) Formular y revisar los
que deben irse para la icion de! Consajo de Administracion y fa seleccidn de candidatos. b)
Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de conseferos para que éste proceda directamenie a
designarlos {cooptacion) o Ias haga suyas para someterlas a la decisitn de Iz Juntz. ¢) Proponer at Conseje los
miembres gue deban formar paste de cada una de las comisiones. d) Proporer al Conseje de Administracién el
sistema y la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeres. €) Revisar peridicamanta los pregramas de
retribucion, ponderadc su adecuacion y sus rendimientos. f) Informar en relacién g las transacciones que
imphguen o pueden implicar conflictos de interés y en general, scbre las malerias contempladas en el Capitulo IX
de! Presente Reglamento. g) Considerar las sugerencias que le hagan llegar et Presidente, los miembros del ol
Consgjo, los directivas o los accionistas de ia Sociedad. h) Infermar sobre los zsuntos a que se refieren los
apartados 1), 2) y 6) de la letra b) del apartado 2) del articule 4 de este Reglamento. 3. La Gomision de
Nombramientos y Retribuciones s¢ reuniza cada vez que el Conseje o su Presidente sclicite fa remisidn de un
informe o la adopcitn de propuestas y, en cualouier caso, siempre que resulte conveniente para et buen
dasarrofle de sus funciones. Sera convocada por ef Presidente del Conseje de Administracian o de dos (2}
miembros de la progia Camision. 4. £ Consejo designara de entre los miembros de la Comisién un Presidente.
La propiza Comisién dssignard un oy podra i un Vi i0, pudiendo ambos no ser
miembros de la misma.

Denominacion comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripeion
A continuacién se transcriben los articulos 11 y 12 del Reglamento def Conseje: Articulo 11. Organos delegados
del Consefo de Administracion 1. Sin perjuicio de las delegacicnes de fzcultades que se realicen a titulo individual
al Presidente o a cualquier otre consejero (consejeros delegados) y de la facultad que le asiste para constituir
Comisicnes delegadas por dreas especificas de actividad, el Consejo de Administracion podra constituir una
Comisién Ejecutiva, con facultades decisorias generales, y una Comision de Nombramlento y Retribuciones, y en
todo caso, designara una Comision de Audileria y Controf; estas Gitimas Unicamente cen facullades de
informacian, supervisidn, asesoramiento y propuesta en kas materias determinadas per los articulos siguienies. 2.
La Comision de Nombramientos y Retribuclones evaluara ef perfil de las personas mas idéneas para formar parte
de {as distintas Comisiones y elevard al Consejo las correspondientes propuestas. En todo caso, lomara en .
consideracin las sugerencias gue fe hagan llegar el Presidente y el Consejero Delegado. 3. SBalve lo dispuesto
en los Estatutos y en esle Reglamento, las Comisiones podran reguiar su propio funcionamiente. En o no
previsto especialmente, se aplicaran ias nommas de funcienamienta establecidas por este Reglamente en relacion
al Censejo, siempre y cuando sean compatibles con la naturaleza y funcion de la Comisién correspondiente.
Articuie 12. La Comision Ejecutiva 1. El Consejo podra designar una Comisidn Ejeculiva que eslard compuesta
por 2! nimero de consejeros que en cada caso determine, dentro del minime y ef maxime previsto en fos
Estatutas, ef Consejo de Administracion, atendiendo a los crilerfos que se indican en el Articulo 5.3 del presente
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Reglamento y reflefando en cuanic sea posible ia composicidn del Consejo. 2. Serén miembros de la misma el
Presidenle v e! Consejero Delegado. 3. La adopcion del acuerdo de nombramiento de los miembros de ia
Comisién Ejecutiva v la delegacion de facultades requeriran el voto favorable de al menos los dos tercios de los
riembros del Consejo de Administracion. 4. Actuara como Presidente de Ya Comision Ejecutiva el Presidente del
Conssie de Administracian y desempediara su secretaria ef Secretario del Conssjo, asistide por ef Vicesecretario.
5. La Comisién Ejecutiva ejercers las faculiades que el Consejo de Administracion fe delegue. 6. Los asuerdos de
la Comisidn Ejecutiva se adoptarin con el voto favorable de la mayoria absolula de concurrentes a la sesion,
presentes o representados, saivo cuande se refieran a las siguientes materias en que sera precisa el volo
favorable de mas de dos tercios de los miembros de la Comisién presentes o representados en la sesidn: @)
Propuestas de transformacion, fusitn, escisidn o diselusicn ds Ja sociedad, cesion global del activo y pasivo de la
misma, apartacion de rama de aclividad, alteracion de su objeto social, aumente y disminucion del capital social.
b} Propuestas de acuerdos que afecten ai ndmero de Consejeros, Ia creacion de Comisiones det Consejo de
Administracion, el nembramiento de cargos en el mismo vy la preposicion de cargos en los Consejos de
Administracién de kas filiales y pariicipadas de la Sociedad. ¢} invarsiones y desinversiones cuando superen |z
mayor de as sigui cifras: a) de (200.000.000) de eurss, y b) una cifra equivalente al cinco
por ciento (5%) de jos recursos propios de la Sociedad. -

B.2.4 indique las facultades de asesoramiento, consula y en su caso. delegasiones que fienen cada una de las

comisiones:

Denominacién cemisian

COMISION DE AUDITORIA ¥ GONTROL

Breve descripeidn

VER APARTADC B.2.3.

Denominacian comisicn

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

VER APARTADC B.23.

Denominacién comisién

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcion

VER APARTADD B.2.3.

B.2.5 Indique, 8n su caso, la existencia de regulacion de las comisiones oel Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consuita, ¥ las modificaciones gue se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma volunlaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision

COMISION DE AUDITORIA'Y CONTRGL

Breve descripcion

Las Comisiones del Conseje no fienen reglamentos propios, su funcisnamiento se encuentra regulado en el
Regtaments del Consejo de Administracion que ha sido actualizade en el jercicie 2011 para su adaptacion a los
requerimientos legales ¥ que esta accesible en la pagina web de la comparifa. La Comision de Auditoria ha
elaborado un informe sobre las funciones y actividades de la misma referidas al ejercicio 2011 que se adjunta en
el apartado G. de este Informe.

Al misme tiempe, la Comisisn de Auditeria y Coatrel ha efectuads una auteevaluzcion presenlada al Consejo de
Administracion en pleno y ha sido refrendada por éste.
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Denominacién comision

COMISIGN DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES -

Breve descripcitn

Las Comisiones del Consejo no tienen regiamentos propios, su funcionamiento se encuentra regulado en el -

Reglamento del Consejo de Administracion que 854 accesible en la pagina web de la compahia.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, ha do unz auloe o tz al Consejo de *-

Administracion en plena y ha sido refrendada por éste.

Denominacidn comisién
LOMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcidn
Las Comisiones def Consgjo no fenen ragl. propios, su funcionamiento se encuentra regulade en el
Reglamento del Conssjo de Admini ion gue estd le en la pagina web de la compaiita.

La Comisién Ejecutiva ha efectuzdo una autoevaluacion presentada al Consejo de Administracisn en plena y ha
sido refrendada por éste.

B.2.6 Indique si |2 compasicién de la comisién ejecutiva refleja la participacion en e} Gonsejo de los diferentes
§ conseieros en funcion de sur condicidn:

NO

En caso F i la posicién de su comision ejecutiva

La Comisién Ejecutiva esta compuesia por dos consejeros ejecutivos y seis consejeros deminicales,

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefiale si el Consejo en plena se ha reservado aprobar, previo informe faverable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que ia sociedad realice con consejeros,

con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

=l

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recurscs o obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, v los accionistas significativos de la sociedad:

Nambre o denomination Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
sacial del accionista social de la sociedad o refacién operacion euros)
significativo entidad de su grupo
ADMIRABILIA, S ABERTIS Agccicnariado Dividendos y 128.017
INFRAESTRUCTLIRAS, olres beneficios
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Trcarrean

ad inacién Nombre o d inacion Katuraleza de la Tipo de la Importe {miles de
social del accionista social de la sociedad o relacion operacion BLros)
significativo entidad de su grupo
SA distribuidos
CAIXABANK, S.A. ABERTIS AIRPORTS, 5.A. | Contractual Garanlas y 25
{Garantias y avaies reclbidos
avales - limite
1.008)
CAIXABANK, 5.4, ABERTIS Contractual Ingresos 4.773
INFRAESTRUCTURAS financieros
FINANCE 8V
CAIXABANK, 8.A, ABERTIS Ceniraciual Gastos 1.886
INFRAESTRUCTURAS finangieros
FINANCE BV
CAIXABANK, S A ABERTIS Contractual Acuerdos de 100.526
INFRAESTRUCTURAS (Operaciones de financiacion
FINANCE BV cobertura) préstamos y
aportaciones de
capital
{prestatario}
CAIXABANK, S.A. ABERTIS Contractual Ingrescs 1733
INFRAESTRUCTURAS, financiercs
SA
CAIXAZANK, S.A. ABERTIS Contractual Acuerdos de 8317
INFRAESTRUCTURAS, (Crédito - limite financiacian
SA 255.000) préstamos y
aportacicnes de
capital
{prestatario}
CAIXABANK, S.A. ABERTIS Cenlractuat Acuerdos de 543.463
INFRAESTRUCTURAS, {Operaciones de financiacién
SA. cobertura} préstamos y
apariaciones de
capital
(prestatarie)
CAIXABANK, S.A. ABERTIS Contractual Garanias y 63.143
INFRAESTRUCTURAS, {Garantias y avales recibidos
SA avales - limite
66.589)
CAIXABANK, S.A. ABERTIS Coniractual Acuerdos de 71.250
INFRAESTRUCTURAS, (Préstamos financiacion
SA sindicados - limite | préstamos y
71.250) aportaciones de
capital
{prestatario)
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Nambre o d iG bre a di inacién Naturaleza de 2 Tipo dela importe {miles de
social del accionista sacial de la sociedad o relacion operacién euros)
significative ehtidad de su grupo
CAIXABANK, S.A. ABERTIS Contractual Gastos 12.156
INFRAESTRUCTURAS, financieros
SA.
CAIXABANK, S A, ABERTIS TELECOM, 8.A Contractual Gamanias y 0
(Garantas y avales recbidos
avales - fimite
4.000)
CAIXABANK, §.A. ADESAL TELECOM, SL. Contractual Acuerdos de 1530
(Préstamo - limite | financiacion
1.530) préstamos y
aportacicnes de
capital
(prestatario)
CAIXABANK, S.A, AUTOPISTA VASCO Cometcial Resepcion de 975
ARAGONESA, {Comisiones de servigios
CONCESIONARIA DEL cobro tarjetas)
ESTADO, 8.A.
CAIXABANK, S.A. AUTOPISTA VASCO Centractual Acuerdos de 26413
ARAGONESA, (Pré ion
CONGESICNARIA DEL sindicado - limite  { préstamos y
ESTADO, S.A. 26413} aportaciones de
capitat
(prestatario)
CAIXABANK, SA. AUTOPISTAS, Comercial Recepditén de 2.269
CONCESIONARIA {Cemisicnes de SeVICos
ESPANOLA, S.A. cobro tarjetas)
CAIXABANK, S.A. AUTOPISTAS, Contractual Garanias y 3188
CONCESIONARIA (Garantias y avales recibidos
ESPARCLA, SA. avales - limite
1G.000)
CAIXABANK, S.A. AUTCPISTES DE Contractual Garanias y 5.128
CATALUNYA, S.A [Garantias y avales recibidos
CONCESSIONARIA DE LA | avales - limite
GENERALITAT DE 12.000)
CATALUNYA
CAIXABANE, S A HISPASAT, SA. Contractual Acuerdos de 0
{Cradito - limite financiacion
2.103) préstamos y
aportacienes de
capital
(prestatario}
CAIXABANK, S.A. HISPASAT, SA. Contractual Acuerdes de 1.336
{Préstamos financiasion




3.

¢ 887z

i
Sagairs
ot

s Nombre o der o Nombre o denominacid Naturaleza de la Tipodela Importe (miles de
| socizf del accicnista social de la sociedad o io P i euros}
H significative entidad de su grupe
sindicados - limite | préstamos y
1.336) aportadiones de-
capital
{prestatario}
CAIXABANK, 8. A HOLDING Contractual Ingresos 1.240
O'INFRAESTRUCTURES financiercs
DE TRANSPORT, S.AS
§ CAIXABANK, S.A. HOLDING Contractual Gastos 7.001
) D'INFRAESTRUCTURES financizros
DE TRANSPORT, SAS
CAIXABANK, S.A. HOLDING Contractual Acuerdos de 656.818
CFINFRAESTRUCTURES {Opearacicnes de financiagion
DE TRANSPCORT, 5.AS cobertura} préstamos y
aportaciones de
capital
{prestatario)
CAIXABANK, 5.A, HOLDING Contractual Acuerdos de 8218
DINFRAESTRUCTURES {Présiame financiacion
DE TRANSPORT, SAS sindicade -iimite | préstamos y
11.909) aportaciones de
capital
{prestatario)
CAIXABANK, S A. INFRAESTRUCTURES Cantractual Garanias ¥ G
VIARIES DE CATALUNYA, | {Garanlias y avales recibidas
} SA avales - limite
6.000)
CARXABANK, S.A. RETEVISION |, S.A Contractual Garanias y 8.729
] SOCIEDAD UNIPERSONAL | (Garantias ¥ avales recibidos.
avales - limite
H 15.000)
CAIXABANK, S A, SABA APARCAMIENTOS, Confractual Gastos 5.829
. S.A financieros
. CAIXABANK, S.A. SERVIABERTIS, S L. Contractual Garanias y 5
(Garantias y avales recibidos
avales - fimite
21000}
“ CAIXABANK, S.A. SERVICIOS Contractual Garanias y 258
AUDIOVISUALES (Garantias y avales recibidos
OVERON, S.L. avales - limite
4.020)
CADXABANK, S5.A. SERVICIOS Contractual Acuerdos de 292
AUDIOVISUALES {Crédito - limite financiacion
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Nombre o inacié Nombre o der i6 N: leza de la Tipede la fmpotte {miles de
sociaf del accionista social de la sociedad o lacis v 36 euros}
slgnificative entidad de su grupo
OVERON. 5.1 1020} préstamos y
aporiaciones de
capital
(prestatario)
CAIXABANK, §.A. SERVICIOS Coniracual Acuerdos de 4,590
AUDIOVISUALES Pre - limite { fi 31
OVERON, S.L. 4.590) préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario)
CAIXABANK, S.A. TRADIA TELECOM,. S A Contractual Garaniasy 269
(Garantias y avales recibidos
avales - iimite
3.006)
CRITERIA CAIXAHOLDING, | ABERTIS Accignariado Dividendos y 257.775
SAU INFRAESTRUCTURAS, atros beneficios
SA. distribuidos
CRITERIA CAIXAHOLDING, j ABERTIS Coentractual Venta de activos 161.866
SAL INFRAESTRUCTURAS, materiates,
SA. intangibles u
otros adtivos
INVERSIONES ABERFS Actionariado Dividendos y 96.545
AUTOPISTAS, S.L. INFRAESTRUCTURAS, ores beneficios
S.A. distribuidos
TREBOL INTERNATIONAL | ABERTIS Accionariado Dividendos y 193.657
Bv INFRAESTRUCTURAS, otros beneficios
SA. distribuidos
VIDACAIXA, S A DE AUTOPISTAS, Contractuaf Recepcion de 1.687
SEGUROSY CONCESIONARIA {Seguros) senvicios
REASEGUROS ESPARGLA, S.A.

C.A Detalle las operaciones relevantes que supongan una fransferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle fas operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras seciedades perenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el procese de elaboracion de estades financieros consolidados y no
formen parte def trafico habitual de la sotiedad en cuanto a su objeto v condiciones:
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C.5 indique si los miembros def Consejo de Adminisiracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictes de interés, segn Io previsto en €l articulo 127 ter de la LSA.

sl
Nombre ¢ denominacién social del consejero
DON ISIDRO FAINE CASAS
Descripeion de la situacidn de conflicto de interés
Operaciones de financiacién con vinculadas

Nombre o derominacién sociat del consejero
DON LEOPOLBO RODES CASTARE
Descripcidn de la situacion de conflicta de interés
Cperaciones de financiacion con vinculadas

Nombre o densminacioh secial del consejero
DGON MANUEL RAVENTOS NEGRA
Descripcidn de la situacion de conflicte de interés
Operaciones de financhacion con vinculadas

Nombre o denominacion social del consejere

DON MARCELINO ARMENTER VIDAL
Descripcion de Ea situacion de conflicta de interés
Operaciones de financiacién con vinculadas
i6n social del j

DON RICARDO FORNESA RIBO
Descripcicn de fa situacién de conflicto de interés

Operaciones de financiacién con vinculadas

Nombre o di

C.6 Detaliz los mecanismos establecidos para delectar, determinar y resclver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/0 su grupe, ¥ sus consejergs, directivos & accionistas significativas.
Segun el Reglamenic de! Consejo y el Reglamenta Interno de Conducta en malerias relacionadas con ef Mercado de Valores,
han de ser objeto de declaracitn estos conflictos por parte de los consejeres y directivos y compertan el deber de abstenerse

de asistir g intervenir en las cuestiones en las cuales ellos mismos se congreten.

Las situaciones de conflictos de interés se informan en |2 memoria de las cuentas anuates.

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espaiia?

NC

|dentifique a las sociedades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcién general de lz politica de riesgos de la sociedad ylo su grupo, detallands y evaluando los riesgos
cubiertos por ef sistema, junio con [a justificacién de ta adecuacion de dichos sistemas al perfit de cada lipo de

frigsgo.

El sistema de control de riesgos de Abertis se basa en un conjunto de acciones estratégicas y operativas dirigidas al
cumplimiento de Ias paliticas globales de riesgo necesarias para alcanzar los objetivos aprobades por el Consejo de

i Administracion.
/ El Consejo de Admini: ién, como méxime Grganc de decisidn y representacion de ia sociedad, es responsable de Iz
/ definicion de la estrategia global de conteol ¥ det peril de riesgo del Grupo Abertis.

La Cerporacitn establece los niveles de exposicion at riesgo dentro det grupo, en base 2 los cuales se han fijade los limites de
hn de las dife i edades. Las actuaciones con niveles de riesgo supariores a los establecidos debern contar con

ia aprobacitn previa de ia Corporacion.

E: modelo gioba! de gestién de riesgos de! Grupo abertis contempla la identificacion, clasificacion, svaluacion, gestion,
transferencia y seguimiento de ios riesgos mas relevantes tanto de fas distintas unidades de negocio come de la corporacién y
asegura que ef nivel de exposicidn del riesgo asumido por sberlis sea coherente con el perfil da rissgo objetive.

Asimismo, el modelo define la asignacion de responsables de la gestion, supervisidn y determinacién de limites para cada una

de las categorias de riesge.
El modelo global de geslién de riesgos de Abertis considers las siguientes categorias de riesgos:

1. Riesges de negecio

Engloba los riesgos asociades al mercado y entoma en el que opera ef Grupo y que tienen un especial impacto en los objetivos
eslratégicos.

Madurez concesiones

Una parte importante de los negocios del Grupo se realiza mediante concesiones con una duracion limitada, io que conlieva la
necesidad de generar fuentes adicionales de flujos de caja en el medio plazo para asegurar la continvidad del Grupo.

Asimismo, determinados costes deben gestionarse lomando en consideracién la duracidn de la concesién (personal,
inversiones revertibles. etc.).

Regulatorio

Las sociedades del Grupo estdn sujetas al cumplimiente de normativa tanto de cardcter general (contable, medioambiental,
taboral, etc.} como especifica sectorial.

El Grupo Aberlis es sensible a determinadas modificaciones o desamalies normativos por tralarse de un grupe cotizade, por
ejercer su aclividad en sectores con un marco regulatoria propio y parque una parie importante de los negocios se realizan en
régimen de concasién de las administraciones poblicas.

Competencia

Aspeclos como la creacion de infraestraciuras atlernativas, el desarrollo de nuevas zonas urbanisticas o de nuevos polos
industriales, los cambios 20 las tendencias de movilidad o |a entrada de nuevos competidores en algunos seclores de actividad,
pueden impactar directamente en el desarrollo de ios negocios.
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Tecnologia

12 aparicin de nuevas tecnologias y estandares puede suponer, en determinados negocics del Grupo, la cbsolescencia de
equipos, la necesidad de nuevas inversiones en zctivos e I o |a transtoanacidn de procesos operatives.

Demanda clientes

tividad da los distintos negocios del Grupa.

La evolucién de ia economia tiene una ir i3 significativa en fa

Cencentracion de clientes

Eil poder de negociacion de clientes es elevado en determinades negacios como cansecuencia de su peso especifice sobre la

facturacion total.

Grado de controf

Riesgn de falia de alineamiento estratégico en la evolucion y resultados de las sociedades no controladas del Grupa.

Ramp up

En la fase inicial, riesgo de desviacién en tiempo y costes en proyectes que pueda Hevar a cabo el Grupo, asi come riesge de
na alcanzar los niveles de ingresos estimados.

Riesgao pais

ST bien, como consecuencia de la propia naturaleza de una parte importante de las inversiones det Grupo {contratos
concasionales @ larga plazo), las inversiones dei Grupe Abertis se sittian en pafses con un alte grado de seguridad juridica y
estabilidad, {a sHuacién parlicular de algunos paises podria, en algin momente, afectar a la evolucion prevista de los negocios.

2. Riesges financieros

iables financieras, y de la incapacidad de la

Pérdidas de valor o de derivados de movimi o de las
empresa para hacer frente 2 sus compromisos ¢ hacer liquidos sus activos.

Se clasifican en fiesgos de tipa de Interés / tipo de cambie, mercado, inflacion, contraparte y crédito de clientes.

E! nivel de endeudamienlo del Grupo Abertis, fruto de la expansion de los dltimos afios, supone una exposicién a las
fluctuadiones de los tipos de interés, Asimismo, existe exposicion a las fluctuaciones de los tipes de cambio por las inversiones
en moneda extranjera, las emisiones de bonos y préstames en divisa.

Abertis dispone de una pofitica corporativa de gestion del riesgo financiero que establece los niveles aceptables de riesgo
financiero determinando las politicas de coberlura y evitlando las operacicnes especulativas. Asimismo, se realizan andlisis de
la exposicion de los flujos de caja previstos y del valor de activos y pasivos de la sociedad 2 las flucluaciones de las curvas de
tipo de interés y de lipo de cambio del mercado.

Las acciones tomadas por Abertis en refacion a su estructura firanciera {politicas de refinanciacién, efc.) contribuyen al
mantenimienic de una estructura saneada minimizando en gran medida los efectos derivados de fensiones en los mercados.

Asimismo. fa evalucitn de la infiacion tiene un especial impacto en el Grupo dade que las tarifes de una parte imperianle de los
negocios estan indexadas & indices de precios.

3. Riesgos operacionales

Racogen los riesgos de pérdidas polenciales derivados de la no adecuacien de ios pracesos de las operaciones clave del
Grupo, asi como de las personas, de [os equipos y sistemas que dan soporie diches procesos.
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Estos siesgos se clasifican en: Operativos (laboral, fiscal, obsolescencia de infraestructaras, seguridad, medioambiente,
interrupcion del negocio, dependendia de proveedares, infraesticturas y calidad de servicio}, erganizacionales, de infermacion
i falidad y relevancia}, de fraude y de cumplimiento.

{disponibilidad, ir

La descripcion de de fas principaies caracteristicas de ios sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacldn con &l
procaso de emision de informacién finandiera {incluida en este apartado de Riesgos operacionales) se realiza en un apartado
aspecifico de esle informs. -

Abertis efectia un continue seguimiento y andlisis de los riesgos asegurables en el Grupa y tiene implantado un Programa
Intemacional Corporalivo ds seguros gue persigue la consecution, en unas condicicnes favorables por el aprovechamiente de
sinergias y volumen, de un rive! de coberturas adecuado a las politicas y niveles de riesgo establecidos por los
Administradores.

: Adicionaimente, ef grupo Abertis cuenta con unes sistemas de control gue minimizan los riesges derivados de las distintas
; actividades {pofiticas de gestidn del fraude, unidades especificas destinadas 3l control de fraude de las operaciones, analisis de
/ ibilidades a las vanacit en las principales magnitudes de negocio, etc.).

D.2 Indique si se han materializado durante ei ejercicio, alguno de los distintos lipos de riesgo (cperativos,
tecnolbgicos, financieras, legales, reputacionales, fiscales...} que afectan a |a sociedad y/a su grupo,

Sl

En caso afinmativo, indique las circunstancias que los han molivado y si han funcionado los sisteras de control
establecidos.

Riesgo materializado en el ejerclcio

D delad da &n d 1 r jos y delenminadas dreas geograficas.
Cir jas que lo han motivad

Evolucion de Ia actividad econdmica.
Funci i de los si de control

Circunstancia detectada yz en ejercicios precedentes coen la anlelacién suficiente para permitir la toma de
decisiones (eficiencia en costes, bisqueda de fuentes alternativas de ingresos, efc.).

3.3 Indique si existe alguna comisién u ofro drgano de goblerno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de controt.

St

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nembre de [2 comisidn u érgano
Comisién Auditoria y Controt

Descripeién de funciones
La Comisién de Auditoria y Controf, come funcion encomendada por ef Consejo de Administracion, supervisa el
sisterma de control intemo y de geslion de riesgos con el apoyo de la Direccion de Control de Riesgos y Auditoria
Interna.
Esla ha eslablecide mecanismos para identificar y efectuar un sequimiento de los riesges inherentes a los
distintos negocios, elaborando y aclualizands los mapas de riesgos tanto & nivel corporalivo como de las
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diferentes unidadas de negocio.
Asimismo, el plan anual de auditoria intema contemnpla la supervision de ios riesgos identificados.

Nombre de la comision u érgano

Comision Ejecutiva

Descripcidn de funcienes .

La Comisién Ejecutiva, en su condicién de organo delegado del Consejo de Administracidn, aprueba las

directrices especificas sobre los limites y gestidn de rlesgos.

Nombre de {a comision « drgane
Comité de Direceién
Descripcion de furciones
E! Comité de Direccién es responsables de implantar las pollticas de desgos definidas y de supervisar las

actividades de gestion de riesges reslizadas.

Nombre de la comision u drgano
Consgjo de Administracién

Descripcién de funciones
El Consejo de Administracién, come maximo érgano de decision y representacion de ia sociedad, es responsable
de la definicién de la estrategia globat de contrel y def perfil de rfesgo def grupo Abertis,

D.4 Identificacion y descripeion de los procesos de cumplimiento de las distintas reguiaciones que afectan a su

sociedad y/o a su grupo.

L& Sociedad y sus empresas filiales desarrollan su actividad en el marco de diversas normativas: sectorizles, de mercados da

valores, medioambizntales, faborales, fiscales, eic. en Espania y en otros paises. Por ello la Corporacidn eslablece normas,

procedimientos ¥ controles que permitan evitar imeguladdades 6, en éf caso de que evenluaimente pudieran darse, sean

cerregidas a 2 mayor brevedad posible.

Los macanismos fundamentales que garantizan €l cumplimiento de las distintas regulaciones que sfeclan a las sociedades det

Grupo estén basados en los controles y en las actividades que llevan a cabo las siguientas areas corporativas:

. Secretaria General aliende z la legzlidad formal y matena!l de las actuaciones de los érganos de gobierno dei Grupo
comprobando su reqularidad estatutaria, el cumplimiento de las disposiciones emanadas de los organismos reguladeres y

velando por el cumplimiento de ios principios y ctiterlos de buen gobierno.

. Asesoria Juridica tiene por objeto garantizar el cumplimiento globat de {os requerimientos legeles que afectan al grupo, para
alio marea las directrices en matera jurfidica a ias socledades del grupe y amnoniza &l entorno regulaterio con la estructura

organizativa, trasladando leyes, normas y esténdares éticos.

. Planificacién Fiscal velz por el cumplimiento globat de ios requerimientos fiscales del Grupo, y traslada leyes y
posicionamientos cuands sean requeridos.

_ Auditoria Interna, per su parte, vela a través de sus revisiones por &l cumplimento de los procedimientos interncs y la
adaptacion de éstos a las exigencias regulatorias.

Adicionalmente, las distintas sociedades del Grupe realizan un seguimfento del cumplimiento de nermativas especificas y

canalizan ias relaciones con [os érganes reguladores a lravés de las direccicnes generales. Asimismo, exislen en las dislintes

sociedades del Grupo sistemas de tratamiento de lz informacion y grupos de trabajo inlerdisciplinares que liene encomendadas

la slaberacibn y provisién de la Infermacién periddica gue, de acuerdo con la normativa vigente, deben suministrar a

determinados drganas regutaderes {Comision del Mercado de las Telecomunicaciones, Delegacion del Goblerno en sociedades

concesionarias de autopistas de peaje, 2lc.).
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E - JUNTA GENERAL

E.1 indigue y en su caso detaile si existen diferencias con el régimen de minimos prevista en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

NO
% de qud distinko al blecid % de quorum distinto al estabiecido
en art. 102 LBA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
generales especiales del act. 103
f Guérum exigido en 1° convecatoria 1] a
/ Quarum exigide en 22 convocataria o 0

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsio en la Ley de Sosiedades Andhimas
{LSA) para el régimen de adepeion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en {a LSA.

£.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distinlos a los
establecidos en fa LSA.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar {a participacion de tos accionislas en las junias
generales.

Publicacion de anuncio en pagina compleia en periddicos de difusion nacional ¥ en otros de ias cludades de Barcelona y
hiadrid, ademas de la publicacion en BORME y en la pagina web de la CNMV y de Abertis, Envie de una carta persenalizada a
odas las entidades depositarias acompafiando ef anuncio de la junta.

El articuio 37 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que el Consejo de Adminisiracion promoverz la
participacién informada de los accionistas a las Juntas Generales y adoptard cuantas medidas sean oporiunas para facilitar que
la Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las funcicnes que le son propias conferms 2 la Ley, a los Estatutes
Seciales y al Reglamenio de fa Junta Generat.

Para fomentar la participacion de los accionistas, en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, aprobado por parte de
1a propia Junta, se eslablece que Ios accionistas podran solicitar por escrito, con anterioridad & 1a sesion o verbalmente durante




la celebracion de ka misma, Jos informes o aclaraciones gue estimen precisos acerca de los asuntes comprendidos en ef orden
del dia.

Adamas, en la convocaleria de la Junta General se indica que cuzlquier accionista puede obiener los documentos que han de
ser sometidos a ta aprobacion de la misma, con cardcler previo 2 la junta y que, en el lugar y el dia sefiafade para su
celebracidn, existen, 2 disposicion del accionista, varios puntos de entrega de |a propuesta de acuerdos gue habran de ser

sometidos 2 la misma.

Con el fin de faciltar el volo 2 ios intermedizrios financieros que aparecen legitimados como accionistas, pero que actian por

cuenta de clientes, se les permite fraccionar el voto conforme a las instrucciones de éstos.

2 Con la misma finalidad, se ha premevido un sistema de delegacion de la rep ibn via electronica. Los accionistas, a
través de |a pagina web de |a sociedad, pueden delegar la representacidn en otra persona {accionista ¢ no) que asistira por él,

ala Junta.

Cen ocasion de la convocateria y hasta la celebracian de la Junta Genaral da Accionistas, se habilila en la pagina web de la
sociedad un Foro Electranico de Accicnistas, al gue pueden acteder con las debidas garantias tanto los accicnistas individuales
somo las asociaciones voluntarias que puadan constituir, con el fin de facilitar su comunicacion con cardcler previe a la
celebracion de la Juntas General. En el Foro pueden publicarse propueslas que pretendan presentarse cemo complemento del
orden del dia anunciade en la convocatoria, solicitudes de adhesién a tales propuestas, iniciativas para alcanzar 2l porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previste en la ley, asi come ofertas o peticiones de representacion voluniaria.

E 5 indique si el cargo de presidente de Ja Junla General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen

funcionamiento de la Junta General:

sl

Detaltes 1as medidas

Abertis de acuerdo con [as recomendariones de los informes sobre el goblemo corporativo y segin lo preceptuado por la
Ley, posee un Reglamento de Junia General que recogiendo los principies de tales recomendaciones y la experiencia
practice de ejercicios anteriores garantiza ia independencia y buen i iento de la Junta General a parlir de un
escrupulnso respeto a los derechos de los accionistas tanto de referencia con participaciones significativas coma

institucionales y en la misma medida a los mineritarios.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en ¢l reglamento de ia Junta General.

En la Junta General Crdinaria de Accionistas celebrada el dia 21 de junio de 2011 se aprobd la nueva redactitn de ios
siguientes ariculos del Reglamente de la Junta Generat de Accionistas de la Sociedad: articulo 1 { Finalidad y publicidad del
Reglamento’), articuie 2 {"Junia General de Accicnistas'}, articulo 3 ("Clases de Juntas’), articulo 4 ('Facultad y abligacion de
convocar'), articulo 5 {"Anuncio convecsatoria ), articulo 8 ('Representacion’), articulo 10 (‘Organizacion de la Junta General’),
articule 11 ('Censlitucion de 1a Junta General '}, articulo 18 {Votacién de las propuestas de acuerdos’) y articuio 20 {'Adopcion
de acuerdos y finalizacién de la Junta’) con objete de perfeccionar su redaccion y adaptaria a la modificacion de estalutos y 2
les cambios narmativos recienles, asi como de incluir un nuevo articulo B bis relative al “Foro Electrénice de Accicnistas’.

E.7 Indique los dalos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al yue se refiere el presente

H
H

informe:
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Dates de asistencia

Fecha Junta % de presencia Y% en * veto a distancia Totat
Gei 3 i i
neral fisica representacion Voo electrénico Otros
21/08i2011 0,876 70,267 0,000 G000 71,143

E.& Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al gue se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

Junta General ordinaria celebrada ef dia 21 de junio de 2611

1. Examen y aprebacion de fas Cuenlas Anuales, individuales y consolidadas, informes de Gestién y de poelitica retribativa,
Aplicacion del resultade y Gestion def Consejo de Adminfstracion. Porcentaje a favor: 89,8214%. Porcentaje en contra:
0,8773%. Porcentaje abstenciones: 0,0013%.

2. Ratificacitn de la constitucion de Saba Infragstructuras y autorizacion de la apoitacidn no dineraria a fa misma por parte de la
Sociedad de la totalidad de las acciones de Saba Aparcamizntos, 5.A. y Abertis Logistica, S.A. Porcentaje a favor: 95,9193%.
Porcentaje en contra: G,0775%. Porcentale abstencicnes: 0,0032%.

3. Ratificacion del acuerde de! Consejo de Administracion para el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del
sjercicio 2011, ofreciends 2 los accionistas la posbilidad de cobrar en efectivo y/o mediante fa adjudicacion de acciones de
Saba Infr S.A. Po je a faver: 99,9221%. Porcentaje en contra: 0,0770%. Porcentaje abstenciones: 0,60098%.

4. Ratificacion y en lo menester auterizaclén al Conseje de Administracién para transmitir a Visna SPE,S.L.; ProA Capital
iberian Buyout Fund 1 USA, F.C.R. de Régimen Simplificado; PreA Capita! iberian Buyout Fund | Europa, F.C.R. de Régimen
Simplificado; ProA Capital Iberian Suycut Fund | Espana, F.C.R. de Régimen Simplificsde; y a Criteria CaixaCorp, S.A. 0 la
Caixa’ o una sociedad filial controlada por ella, las acciones propiedad de la Sociedad en Saba Infrasstructuras, 5.A. gue resten
en sir poder después de la ejecucion del acuerdo precedente. Porcentaje a favor: 89,9147%. Porcentaje en conira: 0,0787%.
Porcantaje abstenciones: 0,0066%.

5. Devolucidn de aportaciones a los accionistas de la Sociedad con cargo a la cuenla de Prima de Emisidn_ Porcentaje a favar
99,9944%. Porcentaje en conira: 0,0045%. Porcentaje abstenciones: ,0011%.

5. Ampliacién de capital, con cargo a prima de emision, con 1a consiguiente modificacion del articulo 5 de los estatulos sociales

y solicitud de admisién a negociacion de las nuevas accicnes en los mercados cficiales y demas mercados orgenizades.
Porcentaje a favor: 89,9943%. Porcentaje en contra: 0,0050%. Porcenlaje abstenciones: 0,0007%.

7. Modificacion de detenminados articulos de los Eslatutos Saciales con el objelo de adaptarios a cambios normativos recientes
y petfeccionar su redaceidn. Porcentaje a favor: 99,8762%. Porcentaje en contra: G,0408%. Porcenlaje abstenciones: 0,0828%.

8. £xamen y aprobacién, en su caso, de ia modificacién de delerminados articulos del Reglamente de la Junta Gereral de
Accionistas de la Sodiedad. Porcentaje a favor: 99.6795%. Porcentaje en contra 0,0434%. Porcentaje abstenciones: 0,077 1%.

9_ Informacion a la Junta General sobre fa modificacion del Regtamento det Consejo de Administracion acordada por éste. No
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se somele a votacion.

10. Cese, nombramiento y reeleccion de Conssjeros:
A propuesia del Consejo, a instancia de su Comision de Nombramientes y Refribuciones:

Ratificacion de los nombramientos efectuados at amparo de lo dispuesto en € articulo 244 de fa LSC, y nombrar consejeros de
la sotiedad, por €l plazo estatutario de cinco anos &

Théatre Directorship Services Alpha, $.a.rl, como jers inical, & prep de accién concertada enire Trebol

Internationa! BV y Admirabilia, §.L Porcentajs a favor: 93,1821%. Porcentaje en contra: 6,7019%. Porcentaje abstenciones:
0,106G%.

Théatre Directorship Services Beta, $.4.r.! como consejero dominical, a propuesta de accién concertada enlre Trebo!
Intemational BV y Admirabilia, S.L. Porcentaje a favor: 93,4979%. Porcentaje en contra: 6,1848%. Porcentaje abstenciones:

0,3173%.

Théare Directorship Services Gama, $.4.1.), como consejero dominical, 2 propuesta de acgian concertada entre Trebol
nternational BV y Admirabilia, S.L. Porcentaje a favor: 83 4978%. Porcenlaje en contra: 6,4760%. Porcentaje abstenciones:

0,0261%.

Don Aptenic Tufién Afvarez, como consejero dominical, z propuesta de accion concertada entre Trebo! International BY y
Admirabilia, S.L. Porcentaje a favor: 93,5248%. Porcentaje en contra: 5,4944%. Percentaje abstenciones: 0,9807%.

Don Gonzalo Gortézar Rotaache, coma consejerc deminical, 2 propuesta de Criteria CaixaCerp, S.A. Porcentaie a favor:
93 50988%. Porcentzje en contra: 6,0729%. Porcentaje absiencianes: 0,3173%.

Reeleccion como consejeros de 1a sociedad, por el plazo io de cinco afios de:

G3T, S.L., como consejero dominical, & propuesta de Inversiones Autopistas, S.L. Percentaje a favor: 93,5935%. Porcentaje en
contra: 6,3525%. Porcentaje abstencignes: 0,0540%.

Don Leopoldo Rodés Castané, como cansejero dominical, 8 propuesta de Criteria CamaCorp, 5.A. Porcentaje a faver:
93,5086%. Porcentaje en contra: 6,4374%. Porcentaje abstenciones: £,0540%.

Don Manue! Raventos Negra , come consejera dominical, a propuesta de Criteria CaixaCorp, 5.A. Porcentaje a favor:
92,2817%. Porcentaje en contra: 7,.4010%. Porcentaje abstenciones: 0,3173%.

1. Delegacién en el Consejo de Administracién para emitir pagarés, bonos y demas valoras de renta fija. Porcentaje a faver
98,1720%. Porcentaje en contra: 1,8244%. Porcentaje abstenciones: 9,0036%.

12. Plan de entrega de accionss 2011 y adecuacion Planes de Opciones sohie Accienes 2007, 2008, 2009 y 2010 a Ia futura
estructura del Grupo Aberlis. Porcentaje a favor 99,8808%. Porcentaie en contra: 0,1176%. Porcentaje abstenciones: 0,0016%.

13, Nombramienlo de Auditores de Cusntas para ia Sociedad y su grupo censolidado. Porcentale a favor: 99,8023%.
Porcentaje en contra: 0,1170%. Porcentaje abstenciones: 0,08C7%.

14. Delegacion de faculiades para formalizacion de acuerdos adoptados por la Junta. Porcentaje a faver: 99 .9391%. Porcentaie
en cantra: 0.0588%. Porcentaje abstenciones: 0,0021%.

E.% Indigue si existe aiguna restriccion estatutaria que establezea un numero minkma de acciones necesarias para

asistir 2 {a Junta General.
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de i ias para asistir a la Junta General | 1000 |

E.

10 Indique v justifique las politicas seguidas por [a sociedad referente a las delegaciones de veto en la junta

generat.

De zcuerde con lo dispueste en el articulo 13 de les Estatutos Sociales y def articulo 8 del reglamente de la Junta General,

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra delegar su representacion en atra persona, socio o no. Cada
accionista sdlo podra tener en la Junta un representante.

La rep ion tebera irse per escrito bajo firma autégrafa o por medios electronicos baje fimna sleckrinica avanzada

que garantice debidamente ia identidad de! sujeto, y con carbcter especial para cada Junta, sin perjuicio de lo dispueste en el
articule 187 de la Ley de Scciedades de Capital, acerca de la representacion familiar.

El representante debera aportar, en lodo caso, la correspondiente 1arjeta de asistencia.
La asistencia personal a la Junta General def representada tendra valor de revocacion.

2 5i ia representacion se ha ebtenida mediante solicitud publica, el documento en que conste el poder debera centener o Hlevar
anejo el orden del dia, {a solicitud de instrucciones para el ejercicio ds! derecho de vole y ia indicacién del senlido en que votara
el representante en caso de que no se impartan instruceiones precisas. Se entendera qua ha habido solicitud piiblica cuando
una misma persona ostente la representacion de méas de hes accionistas.

En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de las propuestas contenidas en el arden del dia, se entenderd que el
tepresentante vota a favor de las propuestas preseniadas por el consejo de administracion.

En el suptesto de que no s& hubisran podido impartir instnuceiones por tratarse de asunlos no comprendidos en &l orden del
dia, el representante votars en {a forma que estime mas conveniente para ef interés de la Sociedad y de su representado.

Si el representado hublera impartido instrucciones, el representante podra votar en sentlido distinto cuande se presenten
circunstancias ignoradas én el momentoe del envio de {as instrucciones y se corra ¢l riesgo de perjudicar los intereses det
representado. En este caso, el representante debera infermar inmediatzmente al representado por madio de escrito en que
explique {as razones del voto, o por medio de comunicacion electrénica.

3. Lo dispuesto en {os apartades anleriores no serd de aplicacion cuando el representante sea el conyuge, ascendienle o
descendi: dei rep. do, ni tampeco cuando aquél ostenie poder genera! conferido en decumento piblico cen facultades.
para adminfstrar & patrimonio que tuvlere el representado en termteric nagional,

4. En ef caso de gue ios administradores de la Sociedad, u otra persena, hubieran formuiado solicitud publica de
representacion, el administrador que !a obtenga no podra efercitar el derecho de vole cerrespondiente a las accionss
representadas en aquelles puntos del erden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecio
de las siguientes decisiones:

&) Su nembramiente ¢ ratificacion como administrador;

b) Su desttucitn, separacion o case coma administrador;

c) El gjercicio de {a accion social de respansabilidad dirigida contra el;

d) La aprobacién o ratificacién, cuando proceda, de cperacicnes de la sociedad con el administrador de que se trate,
sociedades contreladas por et ¢ a las que represente o personas que actian per su cuenta.
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E.11 indique si fa compe#ila tiene conotimignto de ia politica de los inversores institucionales de parlicipar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

£.12 indigue la direccion y modo de acceso al conlenito de gobiemo corporativo en su pagina Web.

En el apaniade Relaciones con inversores de la pagina web www.abertis.com, se ofrece la informacion requerida por ei articulo
117 de |a Ley del Mercado de Valores en la redaccién dada por ia Ley 26/2003, de 17 de julio, por la Grden ECO/3722/2003, de
26 da diciembre, y por Iz Circular 412007 de 27 de diciembre, de la CNMV.

La informacién incluida en ta pagina web, se ofrece en cuatro idiomas: catalan, castellanc, ingiés y francés.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue el grado de seguimiento de la sociedad respecic de las recomendaciones del Codige Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique tas recomendaciones, normas, praclicas o criterios, que aplica la

sociedad.

1. Que los Estatuios de las scoiedades cotizadas na limilen el nimero maxime de votos gue pueda emilir un mismeo
acgionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de contral de la sociedad mediante la adquisicién de sus

actiones en el mercado.
Ver epigrafes: A.5, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando colicen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con precision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asl como las de la sociedad

dependiente cotizada con ias demas empresas del grupo;
b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales confiictos de interés que puedan preseniarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Clue, aungue no o exian de forma expresa las Leyes mercantiles, se somelan a la aprobacion de la Junta Generai de
Accionisias las operaciones gue entrafien una modificacién estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a} La transformacion de sociedades cotizadas en compafiias helding, mediante “filizkzacion” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desamolladas hasts ese momento por ta propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;
b) La adguisician o enajenacién de aclivos operativos esenclales, cuando entrafie una modificacion efectiva del

objeto social;
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¢} Las operaciones cuyo efecto sea eguivalente al de la Yiquidacicn de la sociedad.

Cumpla

4. Que fes propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacidn a que se refiere
{a recomendacion 28, se hagan piblicas en el momento de la publicacion de! anuncic de la convocatoria de la Junta.

Curnpie

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialimente independientes, a fin de
que los accionistas puedan efercer de forma separada sus preferencias de volte. Y gue dicha ragla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ralificacion de consejeros, que deberan volarse de forma individuak

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

indepandientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legilimados
coma accionistas, pero acliier por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus volos confarme a fas instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que ef Consejo desempefie sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato & todos los accionistas y se gule por el interés de la compaiia, entendido como hacer maximo, de forma sestenida,
el valor econdmico de fa empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con l0s grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y coniratos; respete los usos y buenas practicas de los sactores y
territorigs donde ejerza su actividad; y observe aqueflos principios adicicnales de responsabilidad social que hubiera
aceptade voluntariamente,

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nlcleo de su misidn, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacidn precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y confrolar que la Direccidn cumple los ohjetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de Ja compaiiia. Y que, 2 tal fin, 6l Consejo en plene se feserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y esirategias generales de a sociedad, y en particular:

i} El Pian estratégico a de negocio, asi como los abjetivos de gestion y presupuesio anuales;

ii} La politica de inversiones y financiacién;

iii) La definicion de la eskuctura del grupo de sociedades:

iv) La polflica de gobiemo corporativo;

v) La politica de responsabilidad sociat corporativa;

vi} La polidca de retribucicnes y evaluacién del desempefio de los alios directivos;

vii) La politica de control y gestion de siesgos, asi como el seguimiento periédico de los sislemas intemos de

informacion y control.

viif) La palitica de dividendos, asi como la de autocartera v, en especial, sus limites.

58




RN

Ver epigrafes: B.1.10, £.1.13, A3 14 ¥y 0.2
b} Las siguientes decisiones :
i) Aprapuesta del primer gjecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los allos directivos, asi
como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14
i} La retribucion de los consgjeros, asi como, en el caso de los gjecutivos, la retribucion adicional par sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver spigrafe: B.1.14
iii} La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, fa sociedad deba hacer piblica periédicamente.
iv] Las inversiones u aperaciones de todo tipo gue, por su elevada cuantia o especiales caracleristicas, tengan
caracter estratégico, salve que su aprobacion correspondz a la Junta General;
; v} La creacién o adguisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios gue tengan la consideracion de paraises fiscales, asi coma cualesquiera otras lransacciones
i operaciones de naluraleza analoga gue, por su complsjidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o represenlados en el

Consejo, o con personas a ellos vinculados {"aperaciones vinculadas™).

Esa autorizacién def Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simuitaneamente {as tres condiciones siguientes:

12, Que se realicen en virlud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliguen en masa &
muchos clientes; .

22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter g | por quien actie come suministrador del
bien o servicio def que se kate;

3%, Que su cuantia no supere el 1% de fos ingresos anuales de fa sociedad.

Se recomienda que ¢l Conseje apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro 2l que se hubiera encomendado esa funcidn; ¥ que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras

el Consejo delibera y vola sobre ella,
Se recomienda que las competencias que agui se atribuyen al Consejo lo sean con cardctet indelegable, salve las
mencionadas en las fetras b) v ¢), que podran ser adoptadas par razones de urgencia por ta Comisién Defegaca,

con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.§

Cumple

9. Que ol Consejo tenga la dimensian precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participalivo, ic que hace

aconsejable que su lamano no sea inferior & cinco ni superior a guince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Explique
£l funcionamiente def Consejo s eficaz v participativo. El nlimero actual de consejeros es de veinte. La dimension dei Consejo
es consecuencia del proceso de fusion enire Acesa infraestructuras, S.A. y Aurea Concesiones de Infraestructuras, 5.A.
: inictalmentecon doce consejeros provinientes de Acesa, siete de Aurea y un consejero delegado cen maximas funciones

ejecutivas.

10. Que: los consejeros exlernos dominicales & ndependientes conslituyan una amplia mayaoria de! Consejo y que &l
numers de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y
el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capilai de la saciedad.

Ver epigrafes: 4.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple
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11. Que si existiera alg(n consejero externc gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad
explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con 1 sociedad ¢ sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de fos conseieras externos, la relacidn entre el nimerc de consejeros deminicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capial de la sociedad representado por los consejeras
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenvarse, de forma que et peso de los dominicales sea mayor
que e} que correspenderia al porcentaje total de capital que representen:
#° En sociedades de elevada capitalizacion en [as que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente |la consideracion de significativas, pere existan accionistas, con paqueles accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Conssjo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3. A.Z ¥ A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeras independientes represente al menos un tercio del tofal de consejeros.
VYor apigyafe: B.1,3

Explique

Ver recomendacién no 9

14. Que ol caracter de cada consejero se expligue por el Consejo ante la Junta General de Acclonistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anuzlmente en el informe Anual de
Gobiemo Corporativo, previa verificacién por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado conssjeros dominicales a instancia de accionistas cuya
parficipacién accionarial sea inferior al 5% dal capialk y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Conseje procedentes de accionistas cuya participacion
accionarial sea igual o supsrior a la de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: B.1.2 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nule el numero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para carregir ta! situasion: y que, en particuiar, Ia Comision de Nombramigntos vele para que al
proveerse nuevas vacanies:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen Ja seleccion de

consejeras;

b) ia compaiiia busgue deliberadamente, & incluya entre Ios potenciates candidaios, mujeres gue retnan &f peril

profesional buscado.
Ver epigrafes: 8.1.2, §.1.27 y B.2.3

Explique
Es voluntad del Consejo mejorar la presenciz de consejeras en el Consejo, a cuyo efecte la Comisién de Nombramientos y
Refribuciones vela espedialmente para atander este objetivo, en ocasién del examen de los candidatos en lzs renovaciones del
Conssje qua se producen. Se hace constar que la Vicepresidencia tercera comesponde a G3T, S.L. representada por Dofia

Carmen Godia Bull.
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16. Que el Presidente, coma responsable del eficaz funcicnamiento del Consejo, se asegure de que |0s COnsejesos
; reciban con carécter previo informacian suficiente; estimule el debate y la participacién activa de los consejeros
: durante las sesiones del Consejo, saivaguardando su Fbre toma de posicion y expresidn de opinién; y organica y

coardine cen los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periodica del Consejo, asi como, eh st

+ caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafer B.1.42

- Cumple

7. Que, cuando et Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de fa socledad, se faculte 2 uno de los
: consejeros independientes para solicitar la canvacatoria det Consejo o la inclusion de nuevos puntos en ef orden det
dia; para cosrdinar y hacerse eco de las preecupacianes de los consejeros extermos; y pasa dirigir la evaluacion por

el Consejo de su Presidente.
Var epigrafe: B.1.71

Explique
Atendida la estructura accionarial de la sociedad y del prapio Consejo de Administracion, con pr de 14 jeros
dominicales. y otro consejero ejecutivo con facultades delegadas, no se estima conveniente la figura de un consejera

independiente para convocar el consefo.

18. Gue el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las acluaciones del Consejo!
2) Se sjusten a la letra y at espiritu de las Leyes y sus reglamenios, incluidos los aprobados por Ios organismos

reguladores;
b) Sean conformes con ks Estatutos de'la seciedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas

que lenga la compadiia;
¢} Tengan presentas las recomendaciones sobre buen gabierno conlenidas en este Codigo Unificado que la

* compaftia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar {a independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario. su nembramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno dei Consejo; y que dicho
procedimienta de nombramiento y cese conste en el Reglamento dei Consejo.

Ver epigrafe: E.1.34

Gumple

19. Que el Consejo se redna con la frecuencla precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio det ejercicio, pudiendo cada Consejero propener ofos puntos

del orden del dia inicialmenle no previstos.
Ver epigrafe: B8.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anual de Gobiermno Corparalivo. Y gue st la representacion fuera imprescindible, se confiera con Instrucciones.

ver epigrafes: E.1.78 y 8.1.30

Cumple

21, Que cuando los consgjeros o el Secretaric manifiesten preocupationes sobra alguna propuesia o, en €l caso de
: los consejeros, sobre ia marcha de la compafiia y tales preocupaciones no gueden resueltas en el Consejo, a
: pelicion de guien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.
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Cumple

22. Que el Consejo en plena evalte una vez al afio:
a) Lz calidad y efficiencia det funcionamiento del Consejo;
b} Partiende del inferme que fe eleve Iz Comision de Nombramientos, ef desemperio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafia;
¢} El funcionamiento de sus Comisiones, parfiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion agicional que juzguen
precisa sobre asuntos de fa competencia del Consejo. Y que, salvo gue los Estatutos o ef Reglamento del Consejo

establezcan oira cosa, dirijan su requerimiento al Presid oal & io del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asescramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para &l gjerdicio de este dereche,
que en circuhstancias especiales podra incluir el asesoramients extemo con cargo a la empresa.

Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sosiedades establezcan un programa de orientacidn que proporcione a los nuevos consejercs un
conacimiento rapido y suficiente de [a empresa, ast come de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
tambiér a los consejeros programas de actualizacidn de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26, Que las sociedades exijan que los censejeros dediquen a su funcidn el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempeharla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a }a Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epfgrafes: B.i.8, B.1.9 y B.1.17

Cumple Parcialmente
La Scciedad ne consilera procedente Emitar g ndmere de consejos mas alia de las fimitaciones legal o reglameniarnamente

sstablecidas,

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Acdionistas, asi como st nombramiento provisional por cooplacion, se aprueben por ¢l Consejo:

a} A propuesta de fa Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.7
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Cumpla

28. Que las sociedades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan aclualizada, fa siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b} Otros Consejos de administracién a jos gue pertenezca, se frate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacion de s categosia de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose, én ef caso de

consejeros dominicales, el accionista &l que representen o con guien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejerc en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

&) Acciones de la compaiifa, ¥ opcionss sohre elias, de las que sea titular.

Lumpie

29. Que los censejeros independientes no permanezean como tales durante un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafo: B.1.2

Cumple

30, GQue los consejeros dominicales presenten su dimision cuande el accionisia a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que lambién lo hagan, en el nimero gue corresponda, cuando dicho
actionista rebaje su participacion accionariat hasta un nivel que exija la reduction del nimero de sus consejeros

dominicales.
ver epigrafes: A.2, A 3y B.1.2

Cumpla

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningun consejero independiente antes det
cumpiimiento dei periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por &l Consejo previo infarme de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando et consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incursido en aigunas de ias
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado 11l de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Oferias Piblicas de Adguisicion,
fusicnes u otras operaciones societarias similares gue supongan un cambio en la estructura de capilat de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciades por el criterio de
proporcionalidad sefialade en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: 8.1.2, B 1.5 y B.1.26

Sumple

32, Que fas sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir an
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédilo y reputacion de la sociedad y, en particular. les obliguen a
infarmar af Consejo de fas causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitludes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara conlra éf auto de apertura de juicio oral por algunc de los
delitos sehaiados en el articuln 124 de Ia Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examing el caso lan pronto
como sea posible y, a la visia de sus circunstancias concretas, decida si procede ¢ no que el consejero continde
en su cargo. Y que de todo eflo el Consejo de clenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Goblerne

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y BE.1.44
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Cumple

33, Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Gonsejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especiaf los
independientes y demas consejeros a guienes no afecte el potencial conflicto de intevés, cuando se trate de
decisiohes que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuamdo el Consejo adaple decisiones significativas o reiteradas sobre tas que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en [a carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no tenga la condicidn de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea par dimision o por olra motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, expligue ias razones en una carta que remitird a todas los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicic de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del molivo def cese se dé cuenta en el informe Anual de

Gokierno Corperativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple

3%, Que la politica de refribuciones aprobada por el Conseje se prenuncie coma minime schre 125 siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por parlicipacion en el Consejo y
sus Comisiones y Lna estimacion de Ia retribucidn fja anual 2 la que den origen;
b) Conceptos retributives de caréctar vaniable, inciuyendo, en particular:
i) Clases de consejeros a l0s que se apliquen, asi coma explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii} Criterios de evaluacién de resultzdos en fos que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, apcionss sobre acciones o cualguier componente variable;
fii) Parametros fundamentales y fundamento de cualguier sistema de primas anuales (benus) o de otres
beneficios no satisfechos en efective; y
iv) Una estimacién del importe absofuto de ias Tefribuciones variables @ las que dara origen el plan
retributive propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de las hipotesis u abjetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision {por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe ¢ coste anual equivaiente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién coma
consejeros ejecutivos, ertre las que se incluirén:
i) Duracion;
it} Plazos de preaviso; y
il Cualesduiera otras clausulas relativas a primas de contratacibn, asi como indemnizacicnes o
blindajes por resoiucion anticipada o terminacion de la refacion contractual entre fa sociadad v el

consejero ejecutivo.
Ver epfgrafe: B.1.15

Cumple
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36. Que se circunscriban a ios consejeros ejecutivos fas remuneraciones mediante entraga de accicnes de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o insirumentos referenciadoes ai vator de la accidn,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemsas de previsién.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consgjeros las

mantengan hasta s cese COMO consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Cumnple

37. Que |z remuneracion de los consejergs externos sea la necesaria para retribuir la dedicacton, cualificacion y
responsabilidad que ef cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con os resultados de ia sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en ¢} informe del auditor externo y minoren diches resultados.

Cumple

39. Que en caso de relribucionas variables, las politicas retributivas incerporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales relribuciones guardan relacion con el desempeiio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de {a evolucidn general de los mercados o del sector de actividad de la compania o de olras

circunslancias similares.
Cumple

40. Que el Consejo someta a votacion de Ia Junla General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con cardcter consuliivo, un informe sobre la politica de retribugiones de los consejercs. Y que dicho informe se
ponga a disposician de Ios accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrard especiaimente en la politica de relchuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en clrso, asi como, en su ¢aso, la prevista para los afios futures. Abordara todas las cuestionas a que se refiere
la Recomendacién 35, salve aguelios extremos que puedan suponer {a revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapié en Jos cambios més significativos de tafes politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasade al que se refiera fa Junla General. Incluira también un resumen global de como se aplict la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que ¢! Consgjo informe, asimisma, del papel desempeiiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracién de ia politica de retribuciones y, si hubiera ulilizado asesoramiento externo, de ia
. identidad de los consuitores externos gue lo hubieran prestado.
Ver epigrsfe: 8.1.16

Cumple

41. Que la Memaria detalle 1as retribuciones individuales de los consejeres duranie el gjercicio e incluya:
a}  Eldesglose individualizade de la remuneracidn de cada consejere, que incluird, en su caso:
i} Las dietas de asistencia u olras refribuciones fijas como consejero;
#) Laremuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
i) Cualquier remuneracion en conceplo de participacion en beneficios o primas, y la razén por la
que se atargaron;
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iv) Las aportacicnes a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumenta de derechas consofidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a pfanes de
prestacion definida;
v) Cualesquiera indemnizacionas pactadas o pagadas en caso ge terminacion de sus funciones;
vi} Las semuneracicnes percibidas como consejera da otras empresas del grupo;
vii) Las retribucicnes por ef desempefio de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos:
viiiy Cuaiquier olro concepta retributivo distinto de los anteriores, cualguiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satistega, especialmenie cuando tenga la consideracion de operacion
vincufada o su omision distorsione Ja imagen fiet de las remuneraciones lotales percibidas por el
consejero.
b) El desglose individualizado de las eventuaies entregas & consejeros de acciones, opeiones sobre ecciones o
cualguier otro instrumenta referenciado al vator de fa accién, con detafie de:
i) Numero de acciones u opciones concedidas en €l afio, y condicionss para su ejercicio;
iiy Niimero de apciones ejercidas durante el afo, con indicacidn det niimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iiiy Mimero de opciones pendientes de efercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afic ge las condiciones de ejercicio de opeiones ya concedidas.
c) informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obienida por los consejeros
ejeclitivos y los resultados u ofras medidas de rendimiento de fa sociedad.

Expligue
Se da cumplimiente a las exigencias legales y jos datos se dan individualizedos en el informe Anual de Remuneraciones de los
Consejeros.

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comision Delegada”), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple Parcialmente
El Consejo considera mas conveniente por razones de conocimiento y dedicacidn obviar la presencia de independientes -
integrados en otras cemisicnes - en su actualconfiguracion, méxime teniendo en cuenta la estructura det capital y del propic
Consejo.

43. Que el Consejo tenga siempre conccimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas per la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actes de las sesiones de la

Comision Delegada.
Cumple

44, Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditaria exigido por la Ley def
Mercado de Valores, una Comision, ¢ dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de compasicion v funcionamiente del Comité de Auditoria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembras de estas Comisiones, tenjendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; defibere sobre sus propuestas e informes; y
ante ¢l hayan de dar cuenta, en ef primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeres externos. con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicic de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
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acuerden de forma expresa los miembros de ta Comision.
c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo congideren necesario para el desempeiie ¢e sus

funciones.
2} Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copiz 2 tedes los miembres del Gonsejo.
Ver epigrafes: 5.2.1 y B.2.3 .

Cumple Parcialmente
Se cumple ampliamente los apartades a, b, d y &, y parcialmente &l apartado c.

45. Que la supervision del cumplimiento de los cadigos internos de conducta y de las reglas de goblerno corporativa
se atribuya a la Comision de Auditeria, a la Gomision de Nombrarmientos, o, s existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobiemno Corporativo.

Cumple

46. Que tos miembros del Comité de Audiloria, y de forma espediat su presidenle, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gesfidn de riesgos.

Cumple

47. Que las socledades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria inferna que, bajo la supervisién del Comite
de Auditoria, vale por el buen funcionamientc de los sistamas de informacion y control internc.

Cumple

43. Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; fe
informe directamente de fas incidencias que se presenten en su desarrallo; y le semeta al final de cada ejercicio un

informe de actividades.
Cumpie

49. Que la politica de contral y gestion de rfesgos identifique at menos:
a} Los distintos tipos de riesgo {operativos, lecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...} 2 los que se
enfrenta |a socisdad, inciuyendo entre tos financieros o econdmicos, los pasivos contingentss y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fjacion del nivel de riesgo que la sodiedad considere aceplable:
¢) L.as medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en casc de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacion y controi interno que se utilizaran para controfar y gestionar los citados riesgos,
incluidos los pasivos contingentes o riesges fuera de balance.

Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que comresponda ai Comité de Auditoria:
12 En relacion con los sistemas de informacidn y control interns:
a} Supervisar el proceso de elaboracion y {a integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, ravisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacian da! perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
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contables.
b} Revisar pericdicamente los sistemas de control intermo y gestitn de riesges, para que los
principales riesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y eficacia de la furcion de auditoria intema; proponer la selsccidn,
nombramiento, regleccion v cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion liene en cuanta las corciusionss y resomendacionss de sus informes,
d) Establecer y supervisar un mecanismo gue permita a los empleados comunicar, de farma
confidencial v, si se considera apropiade, anonima fas irregularidades de potenclal trascendencia.
aspecialmente financieras y contables, que adviertan er el seno de la empresa.
2° En relacion con €l auditor externa:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reelection y sustitucidn del auditor
externo, asf come las condiciones de su contratacibn.
b} Recibir regulzrmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y fos resuitados de
sU ejecucion, y verificar que fa alta direccidn fisne en cuenta sus recomendaciones.
¢} Asegurar la independenciz de! auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y fo
acompariie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
ii} Que se asegure de que la sociedad y ef auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditorla, los limites a la concentracior del negocio
del auditor y, en general, las demas nomas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
iti} Que en caso de renuncia dei auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado.
d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

guditorias de las empresas que lo integren.
Ver spigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple

51. Que el Comité de Auditoria pueda canvocar a cLalquisr empleado o directive de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningin otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Gonsejo, con cardcler pravio a la adopcitn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefistados en la Recomendacion 8:
a) La informacidn financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pblica periddicamente.
£l Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuates y, a tal fin, considerar la grocedsancia de una revisidn limitada del auditor exteme.
b} La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propositc especial ¢ domiciliadas en paises ¢
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operacicnes vincuiadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido alribuida a otra Comision de

las de supervision y conlrol.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple
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53. Que ef Consejo de Adminiszacion procure presentar las cuentas a la Jonta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria v que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria come los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenide ¥ alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: E.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comision de Nombramienios -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una saola- sean consejeros independientes.
ver epfgrafe: B.2.1

Explique
La composician de 1a Comision de Nombramientes y Retribuciones responde &l peso de los existentes grupos de consejeros (¢
dominicales y 1 independiente).

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, sdemés de las funciones indicadas en las
Recemendaciones precedentes, las siguientes:
@) Evaluar las competencias, conocimientes y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el iempo y
dedicacion precisos para que puedan desempedar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesidn del Presidente y def primer ejecutivo
y, &n su case, hacer propuestas al Conseja, para que dicha sucesion se produzea de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar los nombramienlos y ceses de altos directivos que @l primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Infarmar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacian 14 de este
Cadigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple

86. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y at primar ejecutive de la sociedad, especiaimente

cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y qgue cualquier consejero pueda solicitar de la Comisidn de Nombramientos que tome en consideracion, por si

los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumpie

57. Que corresponda a la Comisidn de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracidn:
i} La politica de retribucion de ios consejeros y altos diractivos;
ii) La retribucién individuat de los consejeros ejecutivos v las demas cordiciones de sus conlratos.
#i) Las condicicnes basicas de los contrates de los allos directivos.
b) Velar por la ohservancia de fa politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58_ Que la Comisién de Retribuciones consutie al Presidente y al primer ejecutivo de la sotiedad, especialmente
cuando se trale de materias relativas a fos consejeros ejecutivos y altos directivas.
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Cumple ®

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES *

Si considera que existe algdn principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobiemo corporativo aplicade
par su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, & continuaciér, mencioene y explique su
contenido.

NGTA ACLARATORIA AL APARTADQ A2

Inversiones Autopistas, S.L. estd contrelada por Griteria GaixaHolding, S.A.U. (antes dencminada CaixaHolding, S AU.)y
Vidacaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros controlada por CaixaBank, SA.

De acuerdo con el apartado 10 de la notificecion remitida a 3 CNMV en fecha 30 de junio de 2011, Ia entidad comunica que
tras las operaciones de reorganizacién del grupo ‘la Caixa’, cuya ejecucidn fue anunciada por hecho refevante de! dia 30 de
junio de 2011, {a participacién directz e indirecta de CaixaBank (snteriormente denominada Criteriz Calxa Corp, 8.A) se ha
traspasado practicamente en su tetzslidad a ‘la Caixa’.

Segtin informacitn adicional del apartado 10 de {a natificacion remilidz a la CNMV en fecha 1 de agosio de 2011, Ia entidad
comunica que en cumplimientc de fo dispuesto en el acuerdo marco de fecha 27 de ensro de 2011, suscrito entre fa Caixa’,
Criteri Ceixa Comp, S.A.(ahora denominada CalxaBank, 5.A) y MicroBank de 'la Caixa’, comunicado en hecho relevante del
misme dia 27 de enero de 2011, e Caixa’ aporta a CaaHolding, S.A.U. (ghora Criteria CaixeHolding, S.A.U.) su participacién

en Abertis.

La accién conceriada se arficula 2 través de un Contrato de Inversion y entre Socfos que Trébol Holdings. Sari y ACS
Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. suscribieren el 10 de agosto de 2010, cuye objeto principal era |z foma de una
perticipacion significativa pero minoritatia en Abertis 3 lravés de les sociedades Trébol Intemational BY y Admirabilia, S.L.

Trébol Haldings, 5.2.r.L ostenta 60% de los derechos de voto en ambas sociedades, mientras que ACS, Actividades de
Construcclén y Servicios, 5.A. ostenta e rastante 40% de los derechos de voto de {as mismas. Na cbstante, hay determinadas
materias reservadas por las que determinades acuerdos necesiten una mayoria reforzada a fin de asegurar la conformidad de
amboes socios.

A su veg, Trébol Holdings, S.a.rL., asesorada par CVG Capitel Partners, pertenece a varios fondos de inversian o Instituciones
de inversién colectiva {Limiled Partnerships), sin que exista ninguna entidad que controls a la sociedad. CVC Caplial Pariners
no tisne la discrecionalidad para ejercer los derechos de volo.

NGTA ACLARATORIA AL APARTADO A3

Farticipacion de canyuge de Don Salvador Alemany Mas de 20,630 derechos de voio.
Participacidn de conyuge de Don Ricardo Fomesa Ribd de 18.928 derechos de voio. .

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO A4

Abertis no tiene conslancia de que exdsta ningdn tipo de relacidn relevante entre ios titulares de participaciones significalivas,
excluyendo las que se detiven del giro o trafico comercial ordinarie.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADG A5

Ver apartado C.2

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.12
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Se ha tenido en cuenta la nueva estruclurz organizativa. Asimismo, la Alta Direccion ha recibide como otros beneficios,
aporaciones per obligadones contraidas en materia de pensi y de ofras retribuci en especie por importe de 424 miles
de euros y 244 miles de euros, respectivamente.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.37

£n offos trabajos distintes de los de auditoria estan incluidos 413 miies de eures en ia sociedad y 346 miles de euros en el
grupa, por servicios juridicos prestados por Landweil.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.40

Don Florenting Pérez Rodriguez ostenta un 12,52% en ACS, Actividades de Gonslruccion y Servicios, S.A. a través de

inversienes Vesan, S.A
Inversiones Vesan, S_A. es una scciedad patrimonizl de Dan Florentino Férez Redriguez s través de su participada al 100%
Rosan Inversicnes, S.1. y es fitular accionista de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. por el indicado 12,52% de

su capital social,
Participacion de conyuge e hijos mencres da Don Marcelina Armenter Vidal.
INFORMAGION ADICIONAL AL APARTADO C.2

A continuacion se relacionan las operacicnes realizadas con otras entidades vinculadas:

Entre VidaCaixa Grupe, $.A. ¥ Abertis Infrasstructuras, S.A. han tenido lugar fas siguientss operaciones relevantes:

- De importe 280.000 miles de euros, naturaleza de Ja operacidn Contractual y ipo de 2 operacion Acuerdos de financiacian:
préstamos y aportaciones de capital (prestatario} - Empreéstito.

- De importe 1.564 miles de euros, naturaleza de la operacién Contractual y tipo de la operacion Recepcitn de servicios

(seguros).

Entra Dragades, S.A. y Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha tenido lugar ia siguiente operacion relevante:
- De imporie 29238 miles de ewres, naturaleza de la operacion Comercial y tipo de la operacién Compra de activos materiales.

Entre Talher, 5.A. ¥ Autopistas Aumar, 5.A.C.E. ha tenido {ugar |a siguiente operacitn relevante:
- De imperie 2.078 miles de euras, naturaleza de la operacion Comercial y tipo de la speracién Recepcion de servicios,

Entre Di dos, S.A. e pistas, S.A Concesionaria del Estade ha tenide lugar Iz siguiente operacion relevante:
- De importe 4.775 miles de euros, naturaleza de la cperacidn Comerciat y tipe de la operacion Compra de aclivos maleriaies.

Entre Sermicr, S.A. y Senviabertis, S.L. ha tenido lugar la siguiente aperacion retevante:
- De importe 2.2%0 miles de euros, naturaleza de la operacian Comercial y tipo de (2 operacién Recepcion de servicios.

£nire Saba Infragstructuras, S.A. y Serviabertis, $.1. ha tenido lugar 1a siguiente operacién relevante:
- De importe 1.228 miles de euros, naluraleza de fa operacion Comercial y tipo de Ia operacién Venta de actives materiales

Hispasat es una sociedad participada al 42,06%. Las cifras presentadas corresponden a la paricipacién de Abertis.
Adesal Telecom. S.L. es una scciedad controlada conjuntamente al 51%. Las cifras presentadas correspenden a Iz
pariicipacion de Abertis.

La operacion relevante entre CaixaBank, S A y Saba Aparcamientos, 5.A. de 5.828 miles de euros, comespande a los gastos
financieros devengades antes de su venta y salida del grupo.

La eperacién relevante de importe 161.866 miles de eurcs detzllado ceme Venta de activeos materiales, intangibles u otros

actives entre Aberiis Infraestructuras, S A. y Criteria CaixaHelding, S AU comesponde al importe de ia transaccidn de venta de
|2 patticipacién de Saba Infraestructuras, S.A
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NOTA ACLARATORIA AL APARTADO C.3

La informacion retativa 2 12 remuneracion del Consejo de Administracion y de la Alta direccion se detallz en las notas B1.11y
8.1.12, respectivamente.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO C.5

Le referencia en el enunciado def articule 127 de la Ley de Sociedades Anénimas, debe entenderse hecha a los artfculos 229 y
230 ¢e la Lay de Sociedades de Capital.

NOTA ACLARATORIA A LOS APARTADOS E, E2YE3

La referencia hecha a iz Ley de Soci Anénimas, debe hechz & la Ley de Socigdades de Capital.

INFORMACIGN ADIGCIONAL en documente anexo se adjunta &l informe de funciones y aclividades de Ja Comisién de Auditoria
y Control {2011), asl come el Informe Complementario al Informe Anual de Gabierno Corperativo correspondiente al efercicio
2011 que presenta el Consejo de Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A. sobre fos aspectos contenidos en el articulo

61 bis de fa Ley del Mercado de Valores.

Dentro de esle agartade pogrd incluirse cualguier otra informacion, aclaracion o matiz, relacionades con los
anteriores apartados del inforree, en la medida en que sean relevanies y no reflerativos.

En concrsto, indique st la sociedad esia sometida a tegislacion diferente z la espafiola en materia de gobiarno
corporativo y, en su caso, incluya aguella informacion que esté obligada a suministrar y sea dislinta de Iz exigida en

el presente informe.

Definicion vinculante de consgjero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido aiguna relacion con la socledad, sus accionistas
significativos @ sus directivos, gue de haber sico suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero noe pudiers ser considerado como independisnte de conformidad con ta definicidn recogida en el apartado & del

Cadigo Unificado de buen gobiemo:

NO

Fecha y fimma:

Este informe anuai de gabierno corporative ha sido aprehado por el Consgjo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

21/02/20172
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indique si ha habido Cansejeros que hayan volade en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacién det
presente Informe.

NO
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Informe de la Comision de Auditoria y Control

El presente informe fue presentado por la Comisién de Auditorfa y Control al
Consejo de Administracién de Abertis Infraestructuras, S.A. (abertis) que
lo aprobé el 21 de febrero de 2012.

Composicion, responsabilidades y funcionamiento

a Comision de Auditoria y Control fue creada por el Consejo de
Administracion el 14 de abril de 2002,

\ Los aspectos relacionados con su composicién, competencias y normas de
funcionamiento se han ido modificando para dar cumplimiento a las
obligaciones y recomendaciones posteriores a su composicion,

) Composicion

Jla Comision es un organo interno del Consejo y, por tanto, estéd compuesta
por consejeros de la Sociedad. La mayoria de sus miembros seran
consejeros externos (sin funciones ejecutivas) nombrados por el Consejo de
Administracién y su presidente deberd elegirse entre dichos consejeros
externos y sustituirse cada cuatro afios pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un plazo de un afio desde su cese. Con estos requerimientos, la
Comision refuerza y garantiza la independencia de sus opiniones y
consideraciones.

Los miembros gue han formado esta Comision durante el ejercicio 2011
son;

Cargo Miembros Fecha Caracter
nombramiento
Presidente | Ernesto Mata Lopez 23/06/03 Externo independiente
Vocal Marcelino Armenter Vidal 26/05/09 Externo dominical
Vocal Emilio Garcia Gallego 01/04/08 Externc independiente
Secretario | Marta Casas Caba 27/11/07 Secretaria no consejera
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Tal y como se detalla en el articulo 22 de los Estatutos Sociales de
abertis y en el articulo 13 del Reglamento del Consejo, las
responsabilidades bésicas de la Comisién de Auditoria y Control son las
siguientes:

a)

b)

d)

f)

e)

h)

Supervisar los procesos de informacién financiera y los procesos
de control interno de la sociedad.

Proponer la designacion de los auditores de cuentas o sociedades
de auditoria, las condiciones de contratacion, el alcance del
mandato profesional y, en su caso, la revocacion o no renovacion
todo ello de acuerdo a la normativa aplicable.

Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materias de su competencia.

Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los

requerimientos legales y la correcta aplicacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las :

propuestas de modificacion de principios y criterios contabies
sugeridos por la direccion.

Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de
Administracién y los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas
del equipo de gestion a sus recomendaciones y mediar en los
casos de discrepancias entre aquellos y éste en relacién con los
principios y criterios aplicables en la preparacién de los estados
financieros

Supervisar los servicios de auditorfa interna, comprobando fa
adecuacion e integridad de los mismos vy revisar la designacion y
sustitucién de sus responsables.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando
que la opinién sobre las cuentas anuales y los contenidos
principales del informe de auditoria sean redactados de forma

clara y precisa.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria para recibir informacion sobre aquelias
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos,

75



para su examen por la Comision, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, ast como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legisiacién de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditorfa fa confirmacion
escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacion de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados a estas entidades por los citados auditores o
sociedades, o por las personas o entidades vinculados a éstos de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas.

i) Emitir anualmente, con caréacter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresard una
opinién sobre la independencia de los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria. Este informe deberd pronunciarse, en
todo caso, sobre la prestacién de los servicios adicionales a que
hace referencia en apartado anterior.

j) Considerar las sugerencias que le hagan liegar el Presidente del
Consejo de Administracion, los miembros del Consejo, [o0s
directivos o los accionistas de la Sociedad.

c) Funcionamiento

Los principios basicos de actuacion y el régimen de funcionamiento
" interno de la Comision estén establecidos en las normas contenidas en el

Reglamento del Consejo.

La Comisidon es un drganc de caracter informativo y consultivo, sin
funciones ejecutivas, con facultades de informacién, asesoramiento y
propuesta dentro de su ambito de actuacién.

La Comision de Auditoria y Control se reunira cuantas veces resulte
necesario para el desarrollo de sus funciones y sera convocada por orden
de su Presidente, bien a iniciativa propia, o bien a requerimiento del
presidente del Consejo de Administracién o de dos miembros de la

Comision.
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Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comision, y a prestarie su
colaboracién y accesos a la informacién que disponga, cualquier
miembro del equipo directivo o del personal de la sociedad que fuese
requerido a tal fin. También podra requerir la COI'mSIOH la asistencia a
sus sesiones de los auditores de la sociedad.

La Comisidon de Auditoria y Control quedara validamente constituida
cuando concurran, presentes o representados, la mayoria de sus
miembros. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de miembros
concurrentes, presentes o representados.

En cuanto resuite de aplicacion, y con caracter supletorio, se apiicaran a
la misma las normas de funcionamiento del Consejo de Administracion.

Actividades

Durante el ejercicio 2011 la Comisién de Auditorfa y Control ha mantenido 8
reuniones y ha llevado a cabo las siguientes actividades:

a) Revision de la informaciéon econémico-financiera

4 Cuentas anuales

e Durante el mes de febrero de 2011, la Comisién de Auditoria y
Control conocié e informé favorablemente sobre las cuentas anuales
y el informe de gestion, tanto individuales como consolidados, de
abertis correspondientes al ejercicio 2010, antes de su presentacion
al Consejo de Administracién para su formulacion.

« Para ello, y entre otros procedimientos, en la misma sesion:

o Comentd, con los responsables de su elaboracidn, aspectos
como la razonabilidad de la evolucién de las magnitudes, las
transacciones o eventos mas relevantes del periodo, los
cambios en las politicas contables y cualquier otra informacion

relevante.

o Conociod las conclusiones del trabajo del auditor externo sobre
las cuentas anuales individuales y consolidadas de dicho
ejercicio.
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< Estados financieros semestrales

En el mes de julio de 2011, la Comisién de Auditoria y Control
conocié e informé favorablemente al Consejo de Administracién sobre
los estados financieros semestrales, antes de su aprobacion.

Asimismo, en la misma sesion, la Comision siguié los mismos
procedimientos (de comentario y contraste con los responsables de
su elaboracion y de conocimiento de las conclusiones de la revision
limitada llevada a cabo por los auditores externos) indicados en el

apartado anterior.

» Informacién econdmico-financiera trimestral y otros
requerimientos

La Comisién de Auditoria y Control ha revisado fa informacion publica
periédica y la informacién sobre cualquier otro requerimiento que |a
sociedad remite a la CNMV, con aplicacion del procedimiento de
comentario y contraste con los responsables de su elaboracién ya
descrito, y verificando que se presentan siguiendo los mismos
principios contables y de consclidaciéon que en la elaboraciéon de las

cuentas anuales.

% Otra informacién: reorganizacion societaria y dividendos

En la primera sesion del mes de abril, la Comisién aprobd la
constitucion de una Comisidn de Independientes para asegurar una
adecuada valoracién de los términos de la operacién de
reorganizacién de negocios del Grupo Abertis llevada a cabo durante
el ejercicio (en especial, la equivalencia de la opcién de percibir el
dividendo en metalico o en especie).

Con motive del reparto de dividendos a cuenta, en la sesién de junio
de 2011 (dividendo extraordinario a cuenta) y en la sesion de octubre
2011 (dividendo a cuenta) y de forma previa a la presentacion al
Consejo de Administracién, la Comision revisé los estados
demostrativos de la existencia de un beneficio que permita la
distribucién del dividendo a cuenta y los estados contables
previsionales de liquidez justificativos de la existencia de liguidez
para poder llevar a cabo la distribucidn.
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< Sistema de control interno de la informacién financiera (SCIIF)

e« La Comisidn ha verificado el cumplimiento razonable de las
recomendaciones del Grupo de Trabajo creado al efecto por la CNMV
y ha supervisado la elaboracion del informe compiementario anexo al
Informe Anual de Gobierno Corporativo, en cumplimiento de Ia
obligacién de informar sobre el Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera (SCIIF) establecida en la Ley de Economia

Sostenible,

e Asimismo, ha conocido los resuitados de las revisiones llevadas a
cabo por Auditoria Interna durante el ejercicio en materia de
supervision del SCIIF y ha conocido los resultados de la revision que
el auditor externo ha realizado sobre el informe complementario

anexo indicado.

b) Relacioén con auditores de cuentas

* Nombramiento auditor

7

La Comisién de Auditoria y Control tiene entre sus funciones, la de
orientar y proponer al Consejo una propuesta de designacién del auditor
de cuentas, velando por su independencia.

La Comision decide los criterios de seleccién de auditores con el objetivo
de conseguir la méxima unificacion en el Grupo, y atendiendo a los
criterios de optimizacion de costes y a la obtencién de posibles sinergias
en el proceso de auditoria. Estédn sujetas a este proceso todas las
contrataciones de auditores externos, tanto el de la sociedad matriz
como los de las sociedades participadas mayoritariamente por abertis.

En mayo de 2011, se propuso al Consejo de Administracion {para su
presentacién a la Junta General de Accionistas) la renovacion de
PricewaterhouseCoopers como firma auditora de las cuentas anuales de
abertis para el ejercicio 2011. Esta propuesta se realizé en el marco del
resultado de los procesos de seleccion que la Comision lleva a cabo de
forma peribdica entre las firmas auditoras de reconocido prestigio.

*

% Honorarios e independencia
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o La Comisién ha efectuado un seguimiento de los honorarios de firmas
de auditoria (auditor principal y otros auditores), incluyendo los
relativos a otros servicios profesionales prestados a abertis y a su
grupo, debiendo destacarse que dichos otros servicios profesionales
prestados en el ejercicio 2011 no entran en conflicto con la actividad
de auditoria, respeténdose las reglas de incompatibilidad establecidas

en la Ley Financiera.

s La Comisién ha verificado que no existen razones objetivas que
/ '~ permitan cuestionar ia independencia del auditor de cuentas
| (mediante la obtencién de cartas de confirmacién de independencia y
B la revisién de honorarios percibidos por trabajos de auditoria y otros
servicios) habiendo emitido un informe sobre la independencia de
los auditores de cuentas para dar cumplimiento a la Ley 24/1988,
de 28 de julio del Mercado de Valores.

c) Seguimiento de la evolucién normativa

La Comisién ha sido informada de la evolucién de la normativa y de las
acciones emprendidas en materia contable, en materia de informacion
financiera y en materia de responsabilidad penal de personas juridicas.

d) Supervision de la auditoria interna

La Comisidén de Auditoria y Control tiene entre sus funciones la
supervisién de la eficacia del sistema de control interno y de los sistemas
de gestién de riesgos del Grupo abertis. Esta funcién es desarrollada,
fundamentalmente, a través de las actividades de Auditoria Interna.

+ Funciones
Las funciones mas relevantes de Auditoria Interna son:

+ Evaluar si los sistemas establecidos aseguran un nivel de control
interno razonable y el cumplimiento de las politicas, planes,
procedimientos, normas y reglamentos, determinando si se estan
aplicando adecuadamente.

s FEstablecer mecanismos para identificar y efectuar un seguimiento
de los riesgos inherentes a los distintos negocios y procesos clave
de las distintas dreas de negocio y de apoyo a través de la
permanente evaluacién de los controles definidos para mitigarlos,

80



2GY

ot %.-_} Tl e f

K8134246

A

I

-
=

» Asegurar la fiabilidad e integridad de la informacion financiera y
operativa, y de los medios utilizados para su elaboracion.
Garantizar, a través de la auditoria informatica y de la
permanente evaluaciéon de los procedimientos, la adecuacion,
utilidad, eficiencia, fiabilidad y salvaguarda de la informacion y de
los sistemas de informacion.

e« Colaborar con los auditores externos con la finalidad de coordinar
su labor con los objetivos de la Auditoria Interna.

« Mantener informados a la Direccién y a la Comision de Auditoria y
Control de las anomalias o irreqularidades detectadas, asi como

de las acciones correctoras propuestas.

e Asistir a los miembros de la organizacion, proporcionandoles
andlisis, recomendaciones, consejo e informacidén concerniente a
las actividades revisadas.

<% Actividades

Entre las actividades llevadas a cabo por Auditoria Interna en el ejercicio
2011 bajo la supervision de la Comisién de Auditoria y Control,

destacamos las siguientes:
+ Modelo de riesgos

Actualizacién de los mapas de riesgos del Grupo (tanto consolidado
como individuales de las distintas unidades de negocio/corporacién) y
de los planes de accién definidos para la gestion de dichos riesgos.

« Revisiones

o Realizacién de las revisiones incluidas en el Plan de Auditoria de
2011, asi como de otras revisiones originadas a solicitud de la
Direccién o por iniciativa de la propia Auditoria Interna.

o Seguimiento sistematico y periddico de las recomendaciones
propuestas en las revisiones.

s Plan Auditoria 2012

La Comisién de Auditoria y Control ha aprobado el Plan Anual de
Revisiones 2012 elaborado a partir de, entre otros criterios, los
niveles de riesgo identificados, la cobertura periddica de los procesos
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transaccionales basicos y los resultados de las revisiones efectuadas
con anterioridad.

* Presupuesto de Auditoria Interna

La Comision de Auditoria y Control ha efectuado un seguimiento de
/ los recursos y costes de la funcién y ha aprobado el presupuesto y la
/ dotacion de recursos para el ejercicio 2012.
!
{
/ e) Evaluacion del funcionamiento de la Comisién de Auditoria
y Control

Para dar cumplimiento a la recomendacién del Cdédigo Unificado (Codigo
Conthe) de evaluar e! funcionamiento de la Comision de Auditoria y
Control, la propia Comision ha realizado un informe de autoevaluacion de

su funcionamiento calificandolo como satisfactorio.
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ORRESPONDIE’NTE AL EBEJERCICIO 2011 QUE PRESENTA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. SOBRE LOS
ASPECTOS CONTENIDOS EN EL ARTICULO 61 BIS DE LA LEY DEL MERCADQ DE
VALORES.

El Consejo de Administracién de Abertis Infraestructuras, S.A., en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 61 bis de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, de
28 de julio, introducido por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia
Sostenibie, emite el presente informe complementario al Informe Anual de
Gobierno Corporative correspondiente al ejercicio 2011 sobre los aspectos
contenidos en el citado articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores, con el
objeto de su presentacion a la Junta General de Accionistas de la sociedad.

a) Valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario, con
indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera.

No existen en la estructura del capital de la sociedad valores que se negocien
en un mercado regulado comunitario.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores y cualquier
restriccion al derecho de voto.

El articulo 6 de los estatutos sociales establece que las acciones estén
representadas por anotaciones en cuenta. Las acciones son transmisibles por
todos los medios reconocidos en la lLey, seglin su naturaleza y de
conformidad con las normas relativas a la transmisién de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta.

En cuanto a las restricciones al derecho de voto, el articulo 13 de los
estatutos sociales establece gue:

“Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto 10s accionistas que
acrediten ser titulares de mil acciones, como minimo, inscritas a2 su nombre
con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada
accion dara derecho a un voto. A tal efecto, los accionistas habran de asistir a
la Junta provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia expedida por las
entidades adheridas a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores (antes el Servicio de Compensacién y
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d)

Liquidacién de Valores), o por la propia sociedad previa acreditacion de la
titularidad. |

Todo accionista podra delegar su representacion en toda persona socio o no.
Los titulares de acciones en nimero inferior al minimo previsto para la
asistencia a las juntas generales, podréan también hacerse representar por
uno de ellos si, agrupéndose, reuniesen aquel numero de titulos. La
representacion habrd de acreditarse en todo caso documentalmente y con

caracter especial para cada Junta.”

Las normas aplicables a la modificacion de los estatutos sociales.

En cuanto a la modificacion de los estatutos sociales, las normas aplicables se
encuentran reguladas, sin perjuicio de lo estabiecido en ei articuio 194 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital ), en el articulo 22 de los
estatutos sociales y en el articulo 4 del Reglamento del Consejo de

Administracion que establecen:

“Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta
de los Consejeros concurrentes, presentes o representados, a la sesion, salvo
a) en caso de delegacién permanente de alguna facultad del Consejo de
Administracién en la Comision Ejecutiva o en el Consejero Delegado y la
designaci6n de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, para fo
que sera preciso el voto favorable de dos terceras partes de los componentes
del Consejo, y b) cuando se refieren a las siguientes materias, en que sera
preciso el voto favorable de méas de dos tercios de los consejeros, presentes o

representados:

(i) Propuestas de transformacion, fusién, escision o disolucion de la
sociedad, cesién global del activo y pasivo de la misma, aportacion de
rama de actividad, alteracidon de su objeto social, aumento y disminucién

del capital social. ...”

Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que
entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de
control de la sociedad a raiz de una oferta pGblica de adquisicién, y

sus efectos.

La sociedad no tiene suscritos acuerdos que entren en vigor, sean
modificados o concluyan como consecuencia de una oferta publica de

adquisicion.
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e) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y

f)

direcciéon o empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién
laboral llega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicion.

Salvo dos Directores Generales y el Consejero Delegado, la sociedad no tiene
acuerdos distintos de los establecidos en el Estatuto de los Trabajadores o en
el Decreto 1382/1985, de Alta Direccidon, que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

En el caso de los citados Directores Generales, con objeto de fomentar su
fidelidad y permanencia en la sociedad se les ha reconocido indemnizaciones
de importe superior a la que resulte de la aplicacién de la normativa citada en
los supuestos de, entre otros, despido improcedente, cambio de control Y

jubilacion.

Adicionalmente, la sociedad prevé con cardcter general la inclusién en los
contratos con sus directivos clausulas indemnizatorias gue representen entre
una y dos anualidades dependiendo de su nivel de responsabilidad.

Descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos
de control y gestién de riesgos en relacion con el proceso de emision
de informacion financiera.

Que organos y/o funciones son los responsables de: (i) la
existencia y mantenimiento de un adecuado y efectivo SCIIF (ii)
su implantacién (iii) su supervision

El Sistema de Control Interno de la Informacion Financiera (en adelante
SCIIF) del Grupo Abertis forma parte de su sistema de control interno
general y se configura como el conjunto de procesos gue el Consejo de
Administracion, la Comisién de Auditoria y Control, la Alta Direccion y el
personal del Grupo, llevan a cabo para proporcionar seguridad razonable
respecto a la fiabilidad de la informacién financiera que se publica en los

mercados.

La “Politica de Definicidn de Responsabilidades sobre el Control Interno
de la Informacidon Financiera del Grupo abertis” establece las siguientes
responsabilidades en relacién con el SCIIF:

« El Consejo de Administraciéon es el responsable Gltimo de toda la

informacién regulada que el Grupo difunde en los mercados y, en
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consecuencia, de formular la informacion financiera (art. 4 del
Reglamento del Consejo de Administracion) y de que su SCIIF sea
adecuado y eficaz.

o Entre las responsabilidades bdsicas de la Comisién de Auditoria y
Control (CAC) figura la supervision de la eficacia del SCIIF (art. 22
de los Estatutos Sociales y art. 13 del Reglamento del Consejo de
Administracion). La funcién de Auditoria Interna del Grupo Abertis
asume la supervision del SCIIF por delegacion de la CAC,

e La Direccién de Control de Gestién Corporativo, tiene la
responsabilidad del mantenimiento e implantacién del SCIIF.

/

2. Qué departamentos y/o mecanismos estan encargados:(i) del
disefio y revisién de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una
adecuada distribuciéon de tareas y funciones; (iii) de que existan

procedimientos suficientes para su correcta difusion en la
entidad, en especial, en lo relativo al proceso de elaboraciéon de

la informacion financiera

El Consejo de Administracion del Grupo abertis asigna la responsabilidad
del disefio y revisidn de la estructura organizativa a la Direccién General
de Recursos Internos y Eficiencia, concretamente a la Direccién
Corporativa de Organizacion. Desde ésta se definen las lineas generales
de la estructura y reparto de responsabilidades, asi como el
procedimientoc de disefio, revisibn y actualizacién de éstas,
procedimiento que se encuentra documentado mediante los
organigramas (estructura organizativa), los modelos relacionales (que
establecen la asignacién y reparto de responsabilidades) y el modelo de
procesos y su normativa asociada que forman parte del catdlogo de
politicas del Grupo abertis.

El Grupo Abertis cuenta con un organigrama interno, disponible en la
intranet corporativa, que abarca todas las areas, localizaciones vy
empresas del Grupo, y que fundamentaimente se divide por negocio y
por departamento (incluyéndose aquélios departamentos invoiucrados en
la preparacion, andlisis y supervisién de la informacién financiera). Este
organigrama indica las responsabilidades hasta cierto nivel directivo y se
complementa con otros mas detallados distribuidos a nivel de

departamento.

En lo relativo en particular al proceso de preparacién de la informacién
financiera, ademas de organigramas detallados, existen, por una parte,
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instrucciones emitidas desde la Direccion de Control de Gestidn
Corporativo, que establecen las pautas y responsabilidades especificas
de cada cierre, asi como procedimientos de cierre en los que se explicita
quienes son responsables de las principales tareas, tanto a nivel
corporativo como a nivel de filial.

3. Si existen, especiaimente en lo relativo al proceso de elaboracion
de la informacion financiera, los siguientes elementos:

- Codigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusién e
instruccion, principios y valores incluidos (indicando si hay
menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion
de informacion financiera), 6rgano encargado de analizar
incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

El Grupo Abertis cuenta con un Codlgo de conducta (Codigo Etico). La
Corporacién desarrolla un Codigo Etico Marco que es objeto de
adaptacion en cada pais a través de la elaboracién de un Reglamento
Etico local que compagina el seguimiento de las directrices corporativas
con las particularidades que pueden tener ciertos paises en
determinadas materias. El Cédigo Etico es comunicado a todos los
empleados, se encuentra disponible a traves de la intranet corporativa y
es parte de la formacién que reciben las nuevas incorporaciones al

Grupo.

El Codigo Etico incluye entre sus principios fundamentales el compromiso
de dar estricto cumplimiento a la obligacion que tiene el Grupo Abertis
de ofrecer informacion financiera fiable y preparada conforme a la
normativa aplicable, asl como [a responsabilidad que tienen sus
empleados y directivos de velar por que asi sea, tanto a través del
correcto desarrollo de sus funciones, como de la comunicacion a los
6rganos de gobierno de cualquier circunstancia que pueda afectar a ese

compromiso.

- Canal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de
auditoria de irregularidades de naturaleza financiera y contabie,
en adicién a eventuales incumplimientos del cédigo de conducta
v actividades irregulares en la organizacién, informando en su
caso si éste es de naturaleza confidencial.

Fl Grupo Abertis dispone, y promueve el uso, de un Canal de denuncias
implementado para canalizar, entre otros, comunicaciones sobre

eventuales incumplimientos del Cédigo de Etico.
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Las comunicaciones recibidas se tratan de manera confidencial y son
evaluadas y clasificadas por la Comisién del Cédigo Etico (formada por el
Director Corporativo de Personas, la Directora de la Asesoria Juridica
Corporativa, por un representante de la Direccion de Seguridad
Corporativa y un representante de la Direccién Corporativa de Control de
Riesgos y Auditoria Interna). En funcién de su naturaleza y potencial
relevancia, son puestas en conocimiento de la CAC quien dispone, en
ultima instancia, ias actuaciones a llevar a cabo.

El Canal de denuncias se gestiona internamente y las denuncias pueden
ser comunicadas a través de un formulario on-line (disponibie en la
intranet del Grupo Abertis), de correo postal o via correo electronico.

Las denuncias relacionadas con fraude vinculado a la informacién
financiera estan reguladas en la “Norma Interna de Gestion de Fraude”.

- Programas de formacion y actualizacion periddica para el
personal involucrado en la preparacion y revision de Ia
informacion financiera, asi como en la evaluacién del SCIIF, que
cubran al menos, normas contables, auditoria, control interno y
gestion de riesgos.

Por lo que respecta a los programas de formacion y actualizacién,
Abertis considera que la formacidn continuada de sus empleados vy
directivos, tanto a nivel corporativo como en sus filiales, en aquelios
aspectos que afectan al Grupo Abertis, es clave. En este sentido, Abertis
considera también gue una formacién profunda y actualizada en materia
de normas de preparaciéon de informacion financiera, normativa de los
mercados de capitales, fiscalidad y control interno, es necesaria para
garantizar que la informacién reportada a los mercados es fiable y se
ajusta a la normativa en vigor.

La Direccion de Control de Gestidén Corporativo estd suscrita a diversas
publicaciones y revistas de ambito contable/financiero, asi como a la
pagina web del IASB, que periédicamente envia novedades y otros
comunicados de interés, que son analizados, asegurando gque se tienen
en consideracion en la elaboracion de la informacidn financiera de

Abertis.

Al respecto de la preparacion y revision de la informacion financiera, el
Grupo Abertis anualmente disefia y pone en practica pianes de formacion
gue incluyen aguellas necesidades de formacion identificadas desde la
Direccién de Control de Gestién Corporativo en relacion a:
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« Nueva normativa contable, fiscal, de mercados de capitales y de
control interno, adoptada y que aplique al Grupo Abertis.

« Cambios en la metodologia de reporting y / o en los sistemas de
informacion.

e Iniciativa individual de los miembros del equipo de la Direccién de
Control de Gestion Corporativo.

Como consecuencia de la identificacidn de necesidades en las dreas
mencionadas, se disefian y ejecutan las actividades formativas adecuadas
para cubrir los objetivos de formacién anual en estas materias. El Grupo
Abertis ha realizado actividades de formacion durante el ejercicio 2011 por
parte de expertos externos y sesiones de formacion interna, y se ha dado
cobertura al personal vinculado en la preparacién y revision de la
informacién financiera tanto a nivel corporativo como a nivel de filiales.

Los ambitos de formacién en las que se ha puesto mayor énfasis en el
ejercicio 2011, estén relacionados con las areas contables y financieras
que puedan tener un mayor impacto en la preparacion de la informacién
financiera del Grupo Abertis, especialmente novedades del ejercicio
relacionadas con NIIF-UE y con sistemas de informacion.

Cuales son las principales caracteristicas del proceso de
identificacidon de riesgos, incluyendo los de error o fraude, en

cuanto a:
Si el proceso existe y estd documentado.

Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion
financiera, (existencia y ocurrencia; integridad; valoracion;
presentacién, desglose y comparabilidad; vy derechos vy
obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

La existencia de un proceso de identificacidn del perimetro de
consolidacién, teniendo en cuenta, entre otros aspectos, la posible
existencia de estructuras societarias complejas, entidades

instrumentales o de propdsito especial.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de
riesgos (operativos, tecnologicos, financieros, legales,
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reputacionales, medioambientales etc.) en la medida que afecten a
los estados financieros.

Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

En relacién con el proceso de identificacién de riesgos de error o fraude en
la informacién financiera, el Grupo Abertis realiza anuaimente un analisis
para identificar qué procesos y en qué localizaciones se generan
transacciones relevantes, documentado en la “Politica de identificacion de
riesgos de error en la informacion financiera del grupo Abertis” (en
adelante “Politica de identificacién de riesgos”).

En la Politica de identificacion de riesgos se establece que, una vez
identificados, éstos son revisados a efectos de analizar los potenciales
riesgos de error en cada asercidén de la informacién financiera. El proceso
de identificacién de riesgos se realiza como minimo una vez al afio y en
cualquier caso, siempre que se produzca un cambio significativo en el
perimetro del Grupo Abertis.

Mediante la aplicacién de la Politica de identificacién de riesgos, el Grupo
Abertis se asegura que en el proceso, se consideran variables cuantitativas
y cualitativas (tales como, complejidad de las transacciones, sujecion a
normativa o nivel de juicio requerido), para la definicion del alcance del
SCIIF del Grupo Abertis.

Como resultado de la aplicacion de la Politica de identificacién de riesgos,
se disefia una Matriz de riesgos del SCIIF. La matriz de riesgos tiene por
objeto identificar las cuentas y los desgloses que tienen un riesgo
significativo asociado, cuyo impacte potencial en la informacién financiera
es material. Una vez definido el alcance de aplicacién de SCIIF en el Grupo
Abertis y en base a la Matriz de riesgos identificados, se han disefiado
aquellas actividades de control que dan cobertura a los riesgos

identificados.

Asimismo, en el Grupo Abertis se considera la posibilidad de riesgos de
error en determinados procesos no ligados a clases de transacciones
especificas, pero especiaimente relevantes habida cuenta de su
trascendencia en la preparacién de la informacién reportada (tales como el
proceso de cierre, de operacién de sistemas de informacion, de revision de
juicios o politicas contables significativas). Entre estos Ultimos se
encuentra el proceso de consolidacion, motivo por el cual el Grupo Abertis
tiene establecidas politicas dirigidas a asegurar, tanto la correcta
configuracién y ejecucién del proceso, como la correcta identificacion del
perimetro de consolidacién.
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En la identificacion de los riesgos de error sobre la informacion financiera y
la evaluacion de su criticidad se considera el Mapa de Riesgos general del
Grupo (gue contempla riesgos tanto financieros como no financieros). El
proceso de identificacién de riesgos de error en la informacién financiera
se efectlia y documenta por parte de la Direccién de Control de Gestién
Corporativo y es supervisado en ultima instancia por la CAC.

La Comisién de Auditorfa y- Control de Abertis es responsable de
supervisar el sistema de control interno y de gestién de riesgos con el
apoyo de Auditoria Interna.

Documentacién descriptiva de los flujos de actividades vy
controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los
distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo
material a los estados financieros, incluyendo el procedimiento
de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

El Grupo Abertis dispone de documentacion descriptiva de actividades y
controles que cubre la totalidad de los objetivos de la informacién
financiera de las distintas clases de transacciones con impacto material

en sus estados financieros.

En lo relativo a las actividades y controles relacionados directamente con
transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, el Grupo Abertis dispone de descripciones de controies
implementados para mitigar el riesgo de error material en la
informacién reportada a los mercados. Dichas descripciones se
documentan en matrices de actividades de control y contienen
informacién sobre en qué debe consistir la actividad de control, para que
se ejecuta, quien debe ejecutarla, con qué frecuencia, asi como otra
informacién sobre qué sistemas de informacién o que actividades
realizadas por terceros son relevantes para la eficacia de la actividad de
control correspondiente. Las descripciones cubren controles sobre areas
tales como la generacidon de ingresos, inversiones y gastos en
concesiones, adquisiciones y posterior valoracion de otro inmovilizado,
analisis de la recuperabilidad de las inversiones, registro de impuestos
sobre beneficios o la correcta presentacion de instrumentos financieros y
de las operaciones de financiacién del Grupo Abertis.
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Abertis cuenta asimismo con politicas destinadas a mitigar los riesgos de
error en procesos no relacionados con transacciones especificas. En
particular, existen politicas documentadas sobre:

(N) los procesos de cierre (tanto a nivel corporativo, que incluye el
proceso de consolidacion, como a nivel de filial),

/' (iiy  procedimientos de actividades realizadas por terceros,

/ (i)  politicas para identificar y establecer niveles de aprobacién para
juicios y estimaciones relevantes,

(iv) politicas destinadas a garantizar que la informacion que debe
revelarse fluye adecuadamente en el Grupo Abertis (Ver apartado
8, Procedimientos de revisién y autorizacién de la informacién
financiera).

En relacion a los juicios y estimaciones relevantes realizados, el Grupo
Abertis informa en sus cuentas anuales consolidadas de aquellas dreas
de incertidumbre especiaimente relevantes. Las hipotesis clave
contempladas por el Grupo Abertis con respecto a éstas, cuando su
impacto es material, son especificamente revisadas y aprobadas por la
Direcciéon General Financiera y en su caso, por el Consejero Delegado.

6. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas
de informacién (entre otras, sobre seguridad de acceso, controi
de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes
de la entidad en relacién a la elaboracién y publicacion de la
informacioén financiera.

El Grupo Abertis utiliza sistemas de informacidn para mantener un
adecuado registro vy control de sus operaciones y, por tanto, su correcto
funcionamiento es un elemento clave y de especial énfasis para el Grupo
Abertis. En consonancia, como parte del proceso de identificacion de
riesgos de error en la informacién financiera, el Grupo Abertis identifica,
a través de la Direccion de Control de Gestién Corporativo, qué sistemas
y aplicaciones son relevantes en su preparacién. Los sistemas y
aplicaciones identificados incluyen aquellos directamente utilizados a
nivel corporativo en la preparacidon de la informacion financiera
consolidada, asi como los sistemas de reporting con las diferentes
sociedades del Grupo. Los sistemas y aplicaciones que el Grupo Abertis
tiene identificados incluyen, tanto desarrolios complejos a nivel de
sistemas de informacién integrados, como otras aplicaciones
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desarrolladas a nivel de usuario {por ejemplio hojas de caicuio), cuando
éstas son relevantes para las actividades de preparacién o control de la

informacion financiera.

Para los sistemas y aplicaciones identificados (aquellos utilizados a nivel
corporativo en la preparacion de la informacion financiera consolidada),
la Direccién de Control de Gestién Corporativo tiene establecidas
politicas dirigidas a asegurar su correcta operacién. Las politicas
desarrolladas por la Direccién de Control de Gestién Corporativo cubren
la seguridad, tanto fisica como lbgica, en cuanto a accesos,
procedimientos de comprobacién del disefio de nuevos sistemas o de
modificaciones en los ya existentes, y la continuidad de su
funcionamiento (o entrada en funcionamiento de sistemas y aplicaciones
alternativos) ante imprevistos que afecten a su operacién. '

7. Politicas y procedimientos de control interno destinados a
supervisar la gestién de las actividades subcontratadas a
terceros, ‘asi como de aquellos aspectos de evaluacién, calculo o
valoracién encomendados a expertos independientes, que
puedan afectar de modo material a los estados financieros.

El Grupo Abertis revisa anualmente qué actividades ejecutadas por
terceros son relevantes para el proceso de preparacién de la informacion
financiera. Hasta la fecha, el Grupo Abertis no ha externalizado procesos
de los que se derive informacién presentada en ella que tenga un
impacto material en los estados financieros individuales o consolidados
del Grupo Abertis y no sea objeto de supervision por parte de Abertis,
por lo que no requiere informes acerca de la eficacia de los controles
establecidos por entidades ajenas al Grupo Abertis, mas alld de las
propias exigencias de politicas de contratacién de terceros que el Grupo

Abertis mantiene.

No obstante, el Grupo Abertis si utiliza de forma recurrente informes de
expertos independientes de cara a la valoracion de sus instrumentos
financieros y compromisos por prestaciones a empleados. La Direccion
General Financiera y la Gerencia de Compensacion y Beneficios, ejecuta
controles sobre el trabajo de estos expertos, destinados a comprobar:

« competencia, capacitacion, acreditacion e independencia,
e la validez de los datos y métodos utilizados vy,
« la razonabilidad de las hipétesis utilizadas en caso de que aplique.
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8. Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacién
financiera y la descripcién del SCIIF, a publicar en los mercados
de valores, indicando sus responsables.

/ La “Politica de Revision, Certificacién y Supervisién de la Informacion
/ Financlera” del Grupo Abertis establece, entre otros, el alcance
" (informacion financiera regulada periddica y responsable de su
preparacién) y los procedimientos de revision por parte de la CAC que
incluyen la lectura y analisis de la informacion y discusiones con los
responsables de su elaboracién (Direccién de Control de Gestion
Corporativo), los responsables de la verificacion de los controles
existentes (Auditoria Interna) y los Auditores externos.

La responsabilidad en la elaboracidon de la informacion financiera en cada
cierre trimestral, se inicia con la revision y certificacion del Responsable
de Control de Gestién de cada sociedad participada, y adicionalmente, en
los cierres semestrales y anuales, con la certificacion explicita del
Director General de cada filial.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas, los informes financieros
semestrales, vy fa informacion financiera contenida en las declaraciones
intermedias trimestrales del Grupo Abertis, son elaborados y revisados
por la Direccidn General Financiera y la Direccion de Control de Gestidn
Corporativo, como paso previo a su presentacién a la CAC. Esta aplica
los procedimientos incluidos en la politica comentada al inicio del
apartado como paso previo a la presentacion de sus conclusiones al
Consejo de Administracién de Abertis.

9. Una funcion especifica encargada de definir y mantener
actualizadas las politicas contables (drea o departamento de
politicas contables), asi como resolver dudas o conflictos
derivados de su interpretacién, manteniendo una comunicaciéon
fluida con los responsables de las operaciones en ia organizacion.

Esta responsabilidad recae sobre la Gerencia de Consolidacién vy
Normativa Contable (dependiente de la Direccién de Control de Gestion
Corporativo), que, entre otras funciones, se encarga de definir,
mantener actualizadas y comunicar fas politicas contables del Grupo
Abertis a efectos de la preparacion de informacidn financiera consolidada
bajo NIIF-UE {y en consecuencia de la informacion que debe reportar

cada filial).

El Grupo Abertis tiene formalizado un “Procedimientc de elaboracién,
actualizacion y comunicacion de politicas contables” en el que se define:
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0.

11.

Existencia de un Manual contable del Grupo Abertis.

Periodicidad de actualizacion.

Comunicacién con las Unidades de Negocio

Procedimiento de recepcién y respuesta a consultas acerca del

Manual contable.
e Procedimiento de actualizaciéon del Reporting Package de

informacidon contable a recibir de las filiales.

* o &

La Gerencia de Consolidacién y Normativa Contable tiene asimismo entre
sus funciones la de responder las consultas contables que puedan llegar
a hacer las distintas unidades de negocio u otras direcciones
corporativas del Grupo Abertis.

Un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

El Grupo Abertis dispone de un manual de politicas contables, Group
Reporting and Accounting Principles Handbook (GRAPH) a efectos de la
elaboracidon de los estados financieros preparados bajo NIIF-UE, que se
actualiza de forma periédica (como minimo anualmente) e incorpora las
normas aplicables. Las Instrucciones de Auditoria que el auditor externo
envia a los auditores de las distintas sociedades del Grupo para la
revision limitada o auditoria en cada cierre semestral y anual
respectivamente, indican que los principios contables sobre los que
deben realizar su trabajo son los contenidos en el GRAPH Abertis.

Las modificaciones realizadas se comunican a las sociedades
dependientes mediante e-mail, manteniéndose el manual completo
actualizado en el Portal de Normativa Contable en la intranet del Grupo

Abertis.

Mecanismos de captura y preparacidon de la informacidn
financiera con formatos homogéneos, de aplicacion y utilizacién
por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten
los estados financieros principales y las notas, asi como la
informacién que se detalle sobre el SCIIF.

El Grupo Abertis dispone de diferentes plataformas integradas de
informacién financiera para la practica totalidad de sus filiales. Por otra

parte, cada una de las filiales remite a la Direcciéon de Control de Gestidn
Corporativo el “Reporting mensual”, que contiene la informacién financiera
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12.

necesaria al cierre de cada mes para la preparacion de la informacion
consolidada y otra informacion financiera necesaria, que se recibe via
correo electrénico. El reporting mensual es Unico en base a un plan de
cuentas homogéneo para todas las sociedades

De forma semestral y anual, se reciben los “Forms semestrales” (un
reporte Unico homogéneo para todas las sociedades del Grupo) firmado
por la Direccidon General de cada una de las filiales, que recogen la
totalidad de la informacién necesaria para la preparacion de la informacién
financiera consolidada del Grupo (cuentas anuales y estados financieros

intermedios resumidos).

Dichos “Forms semestrales y anuales” garantizan la homogeneidad de
informacion mediante las siguientes caracteristicas:

+ Es homogéneo y consistente para todos los paises y negocios;

*» Se prepara en base a unas instrucciones y manual contable del
Grupo Abertis, Unico para todas las sociedades que componen el
Grupo.

¢ incorpora los requisitos legales, fiscales, mercantiles y regulatorios
aplicables.

Tanto la informaciéon mensual como la semestral y anual, se integra de
forma automética en e! sistema de consolidacion y en la base de datos

corporativa.

De forma periddica {minimo 2 veces al afio) se revisan las estructuras de
fos “Forms” con el objetivo de asegurar gue incluyen todas las
actualizaciones normativas aplicables bajo NIIF-UE.

Todo el sistema de reporting estd recogido en el Manual de Informacion
del Reporting Mensual, que se actualizan anualmente y que incluyen
procesos, fechas e informacién completa acerca de la cumplimentacion
del reporting, que deben seguir todas las sociedades del Grupo.

Si cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre
sus competencias la de apoyo al comité de auditoria en su labor
de supervision del sistema de control interno, incluyendo el

SCIIF.

El Grupo Abertis cuenta con una funcidon de Auditoria de Interna
(encuadrada en la Direccidon Corporativa de Control de Riesgos vy
Auditoria Interna) que depende jerarquicamente de la Presidencia del
Consejo de Administracion y reporta directamente a la CAC (que delega
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- Entre sus funciones mds relevantes (descritas anualmente en el “Informe
de Funciones y Actividades de la CAC") se encuentran:

e Asegurar la fiabilidad e integridad de la informacién financiera y
operativa, asi como de los medios utilizados para su elaboracién,

e Garantizar, a través de la auditoria informdtica, la adecuacion,
utilidad, eficiencia, fiabilidad e integridad de la informacion y de
los sistemas de informacion.

13. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el
auditor de cuentas (de acuerdo con lo establecido en las NTA), la
funcién de auditoria interna y otros expertos, puedan comunicar
a la alta direccion y al comité de auditoria o administradores de
ia entidad las debilidades significativas de control internoc
identificadas durante los procesos de revision de las cuentas
anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados.
Asimismo informara de si dispone de un plan de accién que trate
de corregir o mitigar las debilidades observadas.

Como ya se ha indicado en el apartado 8, la “Politica de Revision,
Certificacidon y Supervisién de la Informacién Financiera” del Grupo
Abertis establece el procedimiento de revisién por parte de la CAC que
incluye:

o Reunién con los responsables de la elaboracién de la informacién
financiera para comentar la razonabilidad de la evolucién de las
magnitudes, las transacciones o eventos mas relevantes del
periodo, los cambios en las politicas contables, las fluctuaciones
andmalas y cualquier otra informacion que se estime relevante.

e Discusién con la funciéon de Auditoria Interna (como parte del
seguimiento continuo de revisiones y recomendaciones que se
efectiia a lo largo del ejercicio en cada reunién de la CAC) para
obtener informacidn sobre los resultados de las revisiones
realizadas en el ambito del SCIIF y sobre el estado de las
recomendaciones de mejora de las eventuales debilidades

identificadas.
« Discusién privada con los auditores externos (como minimo al

finalizar la planificacién de la auditoria de cuentas anuales del
ejercicio y al finalizar sus trabajos de auditoria o revision limitada
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de las cuentas anuales y de la informacion semestral
respectivamente) para obtener informacion sobre el alcance de su
trabajo y sobre eventuales debilidades significativas de control
interno identificadas, conocer los resultados de su trabajo, el
contenido de sus informes y cualquier otra informacidon que se
estime conveniente.

Los planes de accion relativos a las debilidades detectadas en 2011 han
sido instrumentados en forma de recomendaciones que siguen el circuito
de prierizacién, asignacién de responsable y seguimiento descrito en el
apartado 14.

. Una descripcion del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada

en el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de
ejecutarla comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un
plan de accion que detalle las eventuales medidas correctoras, y
si se ha considerado su impacto en la informacion financiera.

Auditoria Interna confecciona un Plan Anual de Revisiones que es
aprobado por la CAC. Entre sus distintos apartados figuran:

e Revisiones de Procesos criticos y transaccionales de primer nivel.
Uno de los procesos transaccionales de primer nivel es la
“elaboracion de la informacion financiera/cierre contable”. Estos
procesos son revisados en las sociedades controladas del Grupo de
acuerdo con una periodicidad preestablecida (que varia en funcion
de factores como su importancia relativa o la participacion de los
servicios compartidos corporativos, aungue con un minimo de una
vez cada 4 afnos).

En el ejercicio 2011 se han realizado todas las revisiones de este
proceso previstas en el Plan.

e Revisiones de Compliance (cumplimiento de las normativas
aplicables a la corporacién y/o a los distintos negocios). Este
apartado incluye las revisiones que se llevan a cabo en materia de
SCIIF, especialmente en relacién con la recopilacion y revisién de ia
informacion recibida de las distintas sociedades del Grupo y los
procesos de consolidacion contable.

En relacién con la informacion financiera relativa al ejercicio 2011 y
el modelo general del SCIIF, Auditoria Interna ha:

o Revisado el Modelo de control interno de la informacion
financiera para garantizar su eficacia. Para ello ha analizado
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el proceso de identificacidén de riesgos y el correcto diseno y
la existencia de los controles definidos para mitigarios.

o Verificado (para un cierre intermedio —septiembre- y el cierre
anual) el funcionamiento de la totalidad de los controles clave
operativos definidos para las sociedades del Grupo. Dichos
controles se han definido para las &dreas cuyos saldos y
transacciones son significativas, para los juicios vy
estimaciones relevantes y para los procesos de cierre de las
sociedades filiales y de cierre consolidado.

Las eventuales debilidades identificadas en todas las revisiones de
auditoria interna son clasificadas en funcién de su prioridad (alta, media o
baja), son asignadas a un responsable y son objeto de seguimiento
periddico en las reuniones de la CAC.

Existe un aplicativo, Unico para todo el Grupo, para el seguimiento y
resolucion de las recomendaciones al que tienen acceso todos los
responsables de las mismas. El procedimiento de respuesta y resolucién de
recomendaciones (y especialmente el de recomendaciones de prioridad
alta que son objeto de un seguimiento especifico y diferenciado) incluye un
escalado de autorizaciones que llega hasta el Director General del drea o
negocio afectado o, en su caso, al Consejero Delegado. :

Como resultado de las actividades de evaluacion realizadas por parte de la
funcién de Auditorfa Interna en el ejercicio 2011, no se han desprendido
debilidades significativas que pudieran tener un impacto material en la
informacion financiera del Grupo Abertis del ejercicio 2011, habiéndose
establecido las acciones correctoras necesarias para solventar dichas

debilidades en el futuro.

Una descripcién de las actividades de supervision del SCIIF
realizadas por el comité de auditoria.
La CAC ha llevado a cabo las siguientes actividades en relacion con el

SCIIF:

« Conocimiento de los resultados del Grupo de Trabajo creado al
efecto por la CNMV y contraste con expertos externos sobre las
implicaciones y posibles plazos de aplicacidn (primer semestre

2010).

e Encargo y evaluacién de resultados de un trabajo preliminar de
verificacion del grado de cumplimiento de las recomendaciones con
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un equipe formado por personal interno y colaboradores externos
(segundo semestre 2010).

» Formalizacion y seguimiento periédico de un plan de implantacion
del SCIIF que ha incluido la formalizacidn, a través de politicas, de
aspectos que ya se estaban llevando a cabo regularmente y la

implantacién de aquellos aspectos identificados como no
/ completamente operativos (primer semestre 2011).

e Andlisis de la “Matriz de Riesgos del SCIIF” y de la “Matriz de
Actividades de Control”.

» Reuniones, en aplicacién de la ya mencionada “Politica de Revision,
Certificacién y Supervision de la Informacion Financiera”:

o Con los responsables de su elaboracién con motive de las
publicaciones trimestrales, semestrales y anuales de
informacion financiera (asi como de otros requerimientos
recibidos sobre la materia).

; o Con Auditoria Interna para el seguimiento de los resuitados
de las revisiones relativas al SCIIF en el apartado habitual de
"Seguimiento de revisiones y recomendaciones” de cada
reunién de la Comisién.

o Con el auditor externo, para conocer la planificacion vy
resultados de sus revisiones (informacidén semestral y cuentas
anuales), asi como las debilidades de control interno
identificadas.

16. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido
sometida a revisién por el auditor externo, en cuyo caso Ia
entidad deberia incluir el informe correspondiente. En caso
contrario, deberia informar de sus motivos.

El Grupo Abertis ha sometide a revisidon por parte del auditor externo la
informacion del SCIIF remitida a los mercados para el ejercicio 2011. El
alcance de los procedimientos de revision de! auditor se han realizado de
acuerdo con Borrador de fecha 28 de Octubre de 2011 de Guia de
Actuacién y su correspondiente modelo orientativo de informe de auditor
que se ha hecho publico por las Corporaciones representativas de los
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CLASE 8-

auditores de cuentas. Adicionalmente, con fecha 25 de enero de 2012, el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia, en su Circular
E01/2012, establece ciertas consideraciones adicionales referidas al mismo
y que han sido tomadas en consideracién también en ios procedimientos
aplicados por el auditor externo.

Barcelona, 21 de febrero de 2012
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres,

CERTIFICAN la exactitud e integridad de las Cuentas Anuales Consolidadas y el - )

informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2011, de ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades Dependientes, que se extienden en el
anverso y reverso de 143 hojas de papel timbrado, haciendo constar que en las
mismas estdn incorporados los estados contables de todas las sociedades
participadas, tanto nacional como internacionalmente, que integran el perimetro de
consolidacién de acuerdo con la normativa mercantil y.contable de aplicacion.

!

Barcelona, 21 de febrero de 2012.

ey .

4 A\
Salvador Alemany Mas \\ Francis eynés Massanet
Presidente Cops€jery Delegado

,f-

Francisco José Afjaro Navarro
Director General Financiero y
Desarrollo Corporativo
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FINANCIERO ANUAL DEL GRUPO ABERTIS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2011,

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 8 b) del Real decreto 1362/2007, de 19
de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto y que el informe de
gestién incluye asimismo un andlisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de Abertis y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcidén de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio 2011, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades Dependientes,
se extienden en el anverso y reverso de 145 hojas de papel, con la firma de todos
los Consejeros en las tres Ultimas paginas, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Barcelona, 21 de febrero de 2012, X

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion

Firma de los seffdres Mnsejeros:

/
S}::Zdador Alemany Mas Isidro Fainé Casas

Presidente Vicepresidente 1°
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y

Florentino Pérez Rodriguez
Vicepresidente 20

Pl

G3T, S.L,+€pres. por Carmen Godia

LAY 41

Théatre Directorship Services Alpha,
S.a.r.l. repres. por Javier de Jaime
Guijarro

Vicepresidente 4°¢

Francisig-Keynés Massanet
Consejéfo Delegado

7/

[

Marcelino Armenter Vidal
Consejero

5.

Ang€l Garcia Altd%no 3

Consejero

f o

Riéardo Fornesa Ribé
Consejero

~Emilio Garcia Gallego
Consejero

Gonzglo zar Rotaeche

Consegj

Miguel /Angel Gutiérrez Méndez
Consejero
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Erngsto Mata Lépez
Consejero

o 1 N
RamBmPascual Fontana
Consejero

Manuel Raventds Negra
Consejero

Leopoldo Rodés Castafie
Consejero

! 4
Théatre'Directorship Services Beta,
S.a.r.l. repres. por Santiago Ramirez
Larrauri Consejero
Consejero

3
Mectorship Services Gama,
\a.r.l. répress por José Antonio
Torre de Silva Lépez de Letona
Consejero

Antonio Tufién Alvarez
Consejero

Pablo Vallbona Vadell
Consejero
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Ilustre Co-
legio de Catalufia, c<on residencia Barcelcona, --=———-—

CERTIFICO: Que las fotocopias gque figuran en
los ciento cuarenta y cince fcolios que anteceden de
papel exciusivo para documentos notariales, serie
AV, numeros 1289785 y los cliento cuarenta vy cuatro
siguientes en orden correlativo ascendente, son fiel
reproduccidn del decumente original, que me ha sido
exhibido v gque he compulsado. - -————-——————--—--———

Y PARA QUE ASI CONSTE, & peticidén de parte in-
teresada, expldo el presente testimonic de identi-
dad, que signo, firmo, vubrico y sello, en Barcelo-
na, a veintiuno de febrero de dos mil doce. DOY FE.-






