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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
"ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A." A LOS EFECTOS DE LO PREVISTO EN
EL APARTADO 3 DEL ARTICULO 1 DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS A QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2012.

El presente informe ha sido elaborado por el Consejo de Administracion de
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A., en cumplimiento de lo establecido por
el apartado 3 del articulo 1 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas (en adelante el “Reglamento”) que establece la obligacion de
elaborar por los administradores un informe justificativo de la propuesta de
modificacion de Reglamento de la Junta General de Accionistas.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El articulo 512 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante “Ley de
Sociedades de Capital”) establece que la junta general de accionistas de la
sociedad anonima cotizada aprobara un reglamento especifico para la junta
general y que en este reglamento podran contemplarse todas aquellas
materias que atafien a la junta general respetando lo establecido en la ley o
los estatutos.

Asimismo, el apartado 3 del articulo 1 del Reglamento dispone que éste
podra ser modificado por la Junta General de Accionistas a propuesta del
Consejo de Administracion que adjuntara un informe que justifique la
modificacion.

Por ello, el Consejo de Administracion somete a la aprobacion de la Junta
General bajo el punto quinto del Orden del Dia una propuesta de
modificacion parcial del Reglamento de Abertis Infraestructuras, S.A. (en
adelante, la “Sociedad™), que tiene por objeto fundamentalmente modificar
determinados articulos para adaptarlos a cambios normativos recientes en
materia de Derecho de Sociedades asi como perfeccionar su redaccion.

En cuanto a los cambios legislativos que motivan la modificacion del
Reglamento, cabe destacar los introducidos por la Ley 25/2011, de 1 de
agosto, de reforma parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de
incorporacion de la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 11 de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los
accionistas de sociedades cotizadas (en adelante, la “Ley 25/2011”).

La Ley 25/2011 incorpora al ordenamiento juridico espafiol la citada
Directiva estableciendo una nueva regulacibn de las juntas en las
sociedades cotizadas cuya finalidad es facilitar y promover el ejercicio de los
derechos de informacion y voto de los accionistas de sociedades cotizadas
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asi como suprimir los obstaculos que dificultan el voto de los accionistas
entre los que se encuentran los obstaculos legales para la participacion
electronica en las juntas, a excepcion de los necesarios para la verificacion
de la identidad del accionista y la seguridad en las comunicaciones
electronicas.

Asimismo, la Ley 25/2011 incorpora otras normas sobre el funcionamiento
de la Junta General de Accionistas de las sociedades anénimas cotizadas y
que se refieren a: (i) normas generales tales como la consagracion del
principio de igualdad de trato para todos los accionistas de la sociedad y
aspectos relativos a la convocatoria, su publicidad y contenido, asi como el
derecho de informacion de los accionistas; (ii) normas especiales para la
participacion en las juntas generales de las sociedades por medio de
representante, entre las que destaca la regulacién especifica del conflicto de
intereses del representante y (iii) especialidades sobre la votacion en las
juntas generales.

Como consecuencia de los cambios normativos indicados, se propone a la
Junta General de Accionistas la modificacion de los siguientes articulos de
los Estatutos Sociales: articulo 13 (“Asistencia a las Juntas. Derecho de
voto. Representacion”, articulo 14 (“Clases de Juntas Generales”), articulo
15 (“Convocatoria™), apartados c) y c.2) del articulo 22 (“Convocatoria y
quorum de las reuniones del Consejo. Deliberaciones y adopcion de
acuerdos. Comisiones del Consejo”), asi como incluir un nuevo articulo 3 bis
(“Sede Electroénica”).

Adicionalmente, el Consejo de Administracidon considera oportuno proponer
también a la Junta General de Accionistas la modificacion de determinados
preceptos del vigente Reglamento con el objeto de adecuar su contenido a
la referida propuesta de modificacion de estatutos sociales asi como a las
disposiciones normativas en materia de sociedades de capital anteriormente
referidas. Con ello, se pretende ademéas dotar de la debida coherencia
sistematica a las normas internas que regulan la organizacion y el
funcionamiento de la Sociedad.

MODIFICACIONES PROPUESTAS

a) Propuesta de redaccidon del apartado 2 del articulo 4 del
Reglamento (“Facultad y obligacion de convocar”):

La modificacion propuesta tiene por objeto adaptar este precepto a la
modificacion operada en la Ley de Sociedades de Capital en su articulo
168.2 por la Ley 25/2011 que establece que en los supuestos de
convocatoria de la junta por la minoria, considerada como aquellos
socios que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
los administradores deberan convocarla dentro de los dos meses
siguientes a la fecha en que se les hubiere requerido notarialmente.

Redaccion que se propone:



abertis

“Articulo 4. Facultad y obligacion de convocar

1. Las Juntas Generales habran de ser convocadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

2. El Consejo de Administracién podra convocar Junta General siempre
que lo considere conveniente u oportuno para los intereses sociales, y
estara obligado a convocarla en los siguientes casos:

(a) En el supuesto previsto en el apartado 2 del articulo anterior (Junta
General Ordinaria).

(b) Cuando lo solicite un nimero de socios que sean titulares de, al
menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En tal caso, la Junta
General debera ser convocada para celebrarla dentro de los dos
meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracion para convocarla. En el
orden del dia se incluirdn necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de la solicitud.

3. El Consejo de Administracion requerira, en general, la presencia de
Notario para que levante acta de la Junta.”

b) Propuesta de modificacion del articulo 5 del Reglamento
(“Anuncio de convocatoria™):

La modificacion propuesta tiene por objeto adaptar la redaccién de la
convocatoria de la junta general contenida en el Reglamento a la forma
y contenido regulados en los correspondientes preceptos de la Ley de
Sociedades de Capital.

En cuanto a la forma de la convocatoria, el articulo 516 de la citada Ley
sefiala que “la difusion del anuncio de convocatoria se hara utilizando, al
menos, los siguientes medios:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de
mayor circulacion en Espania.

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) La pagina web de la sociedad convocante.”

En cuanto al contenido de la convocatoria, los articulos 174 y 517 de la
Ley de Sociedades de Capital tras la modificaciéon operada por la Ley
25/2011, establecen que se debera incluir en la citada convocatoria,
entre otras menciones, el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria, la fecha en la que el accionista deber& tener registradas a
su nombre las acciones para poder participar y votar en la junta
general, el lugar y la forma en que pueden obtenerse el texto completo
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de los documentos y propuestas de acuerdo y la direccidon de la pagina
web de la sociedad en que estara disponible la informacion.

Finalmente, la modificacibn propuesta tiene asimismo por objeto
incorporar en la convocatoria la obligacion establecida en el articulo 519
de la Ley de Sociedades de Capital tras la modificacion operada por la
Ley 25/2011 de incorporar informacién precisa para ejercitar el derecho
a la inclusiéon de puntos del orden del dia, presentacién de propuestas
de acuerdo y plazo para ello.

Redaccién que se propone:
“Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. Las Junta Generales deberan ser convocadas mediante anuncio
publicado en, al menos, el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno
de los diarios de mayor circulaciébn en Espafia, en la pagina web de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la
sociedad, con un mes de antelacién por lo menos, a la fecha sefalada
para la reunién, salvo en los casos en que la ley establezca una
antelacion diferente, en los cuales se estara a lo que ésta disponga.

2. El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, fecha, lugar y hora de
la reunién en primera convocatoria y expresara el orden del dia en el
que figuraran todos los asuntos que hayan de tratarse y el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria, asi como la fecha en la
que el accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para
poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que
pueda obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de
acuerdos, y la direccion de la pagina web de la sociedad en que estara
disponible la informacion.

Debera hacerse constar, asimismo, la fecha, lugar y hora en la que, si
procediere, se reunird la Junta en segunda convocatoria, debiendo
mediar, al menos, entre la primera y la segunda reunién un plazo de
veinticuatro horas. Podra indicarse también de modo explicito y
destacado la previsidon de que se deba reunir en segunda convocatoria,
segun la experiencia de la sociedad.

Ademas el anuncio deberd contener una informacion clara y exacta de
los tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir
su voto en la Junta General, incluyendo en particular, los siguientes
extremos:

a) El derecho a solicitar informacién, a incluir puntos en el orden del dia
y a presentar propuestas de acuerdo de conformidad con lo
establecido en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, asi
como el plazo de su ejercicio. Cuando se haga constar que en la
pagina web de la sociedad se puede obtener informacibn mas



abertis

c)

detallada sobre tales derechos, el anuncio podréd limitarse a indicar el
plazo de ejercicio.

b) El sistema para la emisibn de voto por representacion, con especial
indicacion de los formularios que deban utilizarse para la delegacion
de voto y de los medios que deban emplearse para que la sociedad
pueda aceptar wuna notificacibn por via electrénica de las
representaciones conferidas.

¢) Los procedimientos establecidos para la emisiéon del voto a distancia,
sea por correo o por medios electrénicos.

El anuncio contendra, asimismo, las deméas menciones que determinen la
Ley o los estatutos.”

Propuesta de modificacion del articulo 6 del Reglamento
(“Informacioén disponible desde la fecha de la convocatoria™):

La modificacién propuesta tiene por objeto incorporar la prevision del
articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital introducido por la Ley
25/2011 que establece que desde el anuncio de la convocatoria hasta la
celebracion de la Junta General, la Sociedad deberd publicar
ininterrumpidamente en su pagina web, al menos, la informaciéon
indicada en el citado articulo.

Redaccién que se propone:

“Articulo 6. Informacion disponible desde la fecha de la
convocatoria

1. Desde la fecha de publicaciéon del anuncio de convocatoria y hasta la
celebracion de la Junta General, la  Sociedad publicara
ininterrumpidamente en su pagina web, al menos, la siguiente
informacion:

a) El anuncio de la convocatoria.

b) ElI numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) Los documentos que se presentardan a la junta general y, en
particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y
expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo que vayan a
someterse a la Junta General y se hallen en ese momento aprobadas
por el Consejo de Administracion, sin perjuicio de que puedan ser
modificadas por dicho 6rgano hasta la fecha de celebracion de la
Junta, cuando legalmente fuera posible. Se exceptian aquellas



abertis

propuestas para las que la Ley o los Estatutos no exijan su puesta a
disposicion de los accionistas desde la fecha de la convocatoria,
cuando el Consejo de Administracion considere que concurren
motivos justificados para no hacerlo. Se incluiran también las
propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas a medida que
se reciban.

e) Los formularios que deberan utilizarse para el voto por
representacion y a distancia. En el caso de que no puedan publicarse
en la pagina web de la Sociedad por causas técnicas, la Sociedad
indicara en la referida pagina web cémo obtener los formularios en
papel y los enviara a todo accionista que lo solicite.

Asimismo, se incorporara a la pagina web de la Sociedad la informacién
que determinen la Ley o los estatutos.

2. Sin perjuicio de lo previsto en otros apartados de este Reglamento, en
la pagina Web de la Sociedad se proporcionara a los accionistas, desde
la fecha indicada en el apartado anterior, aquella informacion que se
considere conveniente para facilitar la asistencia de los accionistas a la
Junta y su participacion en ella, que podra incluir, a titulo de ejemplo, la
siguiente informacion:

(a) Caso de estar establecidos, medios de desplazamiento al lugar donde
tendré lugar la Junta General.

(b)Normas de acceso a la reunion.

(c) Normas sobre formato de la tarjeta de asistencia, y procedimiento
para su obtencion.

(d) Instrucciones para efectuar delegaciones de voto y para el ejercicio
de voto electrénico, en su caso.

(e) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de la
reuniéon, tales como la existencia o no de medios de traduccion
simultanea, o la previsible difusién audiovisual de la Junta General.”

d) Propuesta de modificacion del articulo 7 del Reglamento
(“Derecho de informacién previo a la celebraciéon de la Junta
General™):

La modificaciéon propuesta tiene por objeto incorporar la prevision del
articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital introducido por la Ley
25/2011.

Se recoge la precisiéon del apartado 1 del citado articulo que establece
que el derecho de informacién podra ejercerse también verbalmente
durante la celebracion de la Junta. Ademas, se recoge la precision
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existente en el mismo apartado que establece que el derecho de
informacion también abarca solicitar aclaraciones sobre el informe del
auditor y no unicamente sobre la informacion accesible al publico que se
hubiere facilitado a la CNMV desde la celebracion de la udltima Junta
General.

Asimismo, se propone recoger en el apartado 3 (iv) del Reglamento la
precision contenida en el articulo 520.2 de la Ley de Sociedades de
Capital en la redaccion dada por la Ley 25/2011 que recoge como
novedad la posibilidad de que los administradores no estén obligados a
responder a preguntas concretas de los accionistas cuando, con
anterioridad a su formulacion, la informacion solicitada esté clara y
directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de
la sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

Redaccion que se propone:

“Articulo 7. Derecho de informacién previo a la celebracion de la
Junta General

1. A partir de la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta
General Ordinaria, cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de
forma inmediata y gratuita, las cuentas anuales, la propuesta de
aplicacion del resultado, el informe de gestion y el informe de los
auditores de cuentas.

2. lgualmente, desde Ila fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, los
accionistas podran examinar en el domicilio social, los informes y demas
documentacion cuya puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley,
asi como el texto de las demas propuestas de acuerdo que el Consejo de
Administracion hubiere ya aprobado, sin perjuicio, en este ultimo caso,
de que puedan ser modificadas hasta la fecha de celebracién de la
Junta, cuando fuere legalmente posible. En los casos en que legalmente
proceda (modificacibn de Estatutos Sociales, aprobacién de Cuentas
Anuales, fusion y escision de la Sociedad), los accionistas podran
también solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro de los
documentos puestos a su disposicion.

3. Todo accionista podra solicitar por escrito al Consejo de
Administraciéon, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General o verbalmente durante su celebracion,
las informaciones o aclaraciones que estime precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, o sobre la informacion
accesible al publico que, desde la celebracion de la ultima Junta General,
se hubiera facilitado a la CNMV y acerca del informe del auditor, o
formular las preguntas que estime pertinentes respecto de los mismos
asuntos. Los administradores estan obligados a proporcionarselos, salvo
en los casos en que:
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O] La publicidad de los datos solicitados por accionistas que
representen menos de un veinticinco por ciento del capital
social pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
sociales.

(i) La peticion de informacion o aclaraciéon no se refiera a asuntos
comprendidos en el ambito anteriormente indicado.

(i) La informacién o aclaracién solicitada sea innecesaria para
formar opinién sobre las cuestiones sometidas a la Junta o, por
cualquier causa, constituya un ejercicio de abuso de derecho.

(iv) Cuando, con anterioridad a su formulacion, la informaciéon
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato
pregunta-respuesta.

(v)  Asiresulte de disposiciones legales o reglamentarias.

El Consejo de Administracion, a través de la Secretaria del Consejo o
por cualquier empleado experto en la materia, responderd a las
solicitudes de informacion formuladas por los accionistas. Las
solicitudes de informacion se responderan por escrito, hasta el dia de
celebracion de la Junta General de Accionistas.”

e) Propuesta de modificacion del articulo 8 del Reglamento
(“Representacion™):

En este articulo se recogen expresamente las referencias a los nuevos
articulos 523 y 526 de la Ley de Sociedades de Capital introducidos por la
Ley 25/2011 que recogen las situaciones de conflicto de intereses del
representante y el sistema y requisitos de la solicitud publica de
representacién por los administradores de la Sociedad.

También se recoge entre las situaciones de conflicto de intereses la
reeleccion de administradores que no viene recogida en el Reglamento
vigente.

Redaccion que se propone:

“Articulo 8. Representacién

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra delegar su
representacion en otra persona, socio o0 no. Cada accionista s6lo podra
tener en la Junta un representante.

La representacion debera conferirse por escrito bajo firma autégrafa o

por medios electronicos bajo certificado de firma electronica que
garantice debidamente la identidad del sujeto, y con caracter especial
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para cada Junta, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 187 de la Ley
de Sociedades de Capital, acerca de la representacion familiar.

El representante debera aportar, en todo caso, la correspondiente
tarjeta de asistencia.

La asistencia personal a la Junta General del representado tendra valor
de revocacion.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con
detalle al accionista de si existe situacion de conflicto de intereses. Si el
conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiera advertido al
accionista representado de su posible existencia, debera informarle de
ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido nuevas
instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los
que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera
abstenerse de emitir el voto.

Se entiende que puede existir conflicto de intereses cuando el
representante se encuentre en alguna de las situaciones indicadas en el
apartado 2 del articulo 523 de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Si la representacion se ha obtenido mediante solicitud publica, el
documento en que conste el poder debera contener o llevar anejo el
orden del dia, la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho
de voto y la indicacién del sentido en que votara el representante en
caso de que no se impartan instrucciones precisas. Se entendera que ha
habido solicitud publica cuando una misma persona ostente la
representacion de mas de tres accionistas.

En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de las
propuestas contenidas en el orden del dia, se entenderd que el
representante vota a favor de las propuestas presentadas por el Consejo
de Administracion.

En el supuesto de que no se hubieran podido impartir instrucciones por
tratarse de asuntos no comprendidos en el orden del dia, el
representante votara en la forma que estime méas conveniente para el
interés de la Sociedad y de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante
podr4d votar en sentido distinto cuando se presenten circunstancias
ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los intereses del representado. En este caso, el
representante debera informar inmediatamente al representado por
medio de escrito en que explique las razones del voto, o por medio de
comunicacion electrénica
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L)

3. Lo dispuesto en los apartados anteriores no sera de aplicaciéon cuando
el representante sea el cdényuge, ascendiente o descendiente del
representado, ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido
en documento publico con facultades para administrar el patrimonio que
tuviere el representado en territorio nacional.

4. En el caso de gue los administradores de la Sociedad, u otra persona
por cuenta o en interés de cualquiera de ellos, hubieran formulado
solicitud publica de representacion, el administrador que la obtenga no
podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones
representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses salvo que hubiese recibido del
representado instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos
puntos conforme al apartado 1 anterior. En todo caso, se entendera que
el administrador se encuentra en conflicto de intereses respecto de las
siguientes decisiones:

a) Su nombramiento, reeleccién o ratificacibn como administrador.

b) Su destitucion, separacidon o cese como administrador.

c) El ejercicio de la accidon social de responsabilidad dirigida contra el.

d) La aprobacion o ratificacién, cuando proceda, de operaciones de la
sociedad con el administrador de que se trate, sociedades
controladas por el o a las que represente o personas que actian por

Su cuenta.”

Propuesta de modificacion del articulo 11 del Reglamento
(“Constitucion de la Junta General”):

En consonancia con la modificacion introducida por el articulo 13 de los
estatutos sociales que incorpora la prevision establecida en el articulo 521
de la Ley de Sociedades de Capital tras la modificaciéon operada por la Ley
25/2011 relativa a la participaciéon a distancia, se propone incluir un nuevo
apartado 6 en el articulo 11 del Reglamento. De esta manera, se establece
expresamente que los accionistas que emitan su voto a distancia en los
términos establecidos en los estatutos sociales y en el Reglamento, seran
considerados como presentes en el computo del quérum de constitucion de
la Junta.

Redaccion que se propone:
“Articulo 11. Constitucion de la Junta General
1. La Junta General quedara validamente constituida en primera

convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean,
al menos, el veinticinco por ciento del capital social con derecho de voto.

10
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9)

En segunda convocatoria, sera valida la constituciobn de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2. Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, la supresion o limitacion del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, el aumento o la
reducciéon del capital, la transformacion, fusion, escision, cesién global
de activo y pasivo, el traslado de domicilio al extranjero y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean al menos el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la asistencia del veinticinco por
ciento de dicho capital.

3. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General,
no afectaran a la validez de su celebracién.

4. Para la valida constitucion de la Junta no sera precisa la asistencia de
los miembros del Consejo de Administracion.

5. Si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno, o varios,
de los puntos del orden del dia de la Junta General, fuera necesario, de
conformidad con la normativa aplicable o los Estatutos Sociales, la
asistencia de unas determinadas mayorias especificas y dichas mayorias
no se consiguieran, quedara el orden del dia reducido al resto de los
puntos del mismo que no requieren para adoptar validamente acuerdos
esas determinadas mayorias de asistencia.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos
indicados en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento seran
considerados como presentes a los efectos de la constitucién de la Junta
de que se trate.”

Propuesta de modificacion del apartado 1 del articulo 18 del
Reglamento (“Votaciéon de las propuestas de acuerdos™):

La modificacion propuesta tiene por objeto perfeccionar la redacciéon del
apartado 1 del articulo 18 del Reglamento en el que por error, se habia
incluido una referencia al apartado 6 del articulo 15. Por ello, se propone
suprimir dicha referencia.

Redaccién que se propone:

“Articulo 18. Votacion de las propuestas de acuerdos

1. Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas,
en su caso, las respuestas, el Presidente sometera a votacion las

propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del
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h)

dia y sobre aquéllos que hayan propuesto validamente los accionistas en
el transcurso de la reunion.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden
del dia previsto en la convocatoria, comenzando por las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracion. Si se hubieren formulado
propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta pueda resolver sin
que consten en el orden del dia, el Presidente decidirad el orden en que
seran sometidos a votacion.”

Propuesta de supresion del articulo 19 del Reglamento
(“Necesidad de la asistencia a la Junta para el ejercicio del
derecho de voto”) y de introduccién de un nuevo articulo 19
(“Voto a distancia”):

La modificacién propuesta tiene por objeto incorporar la prevision del
articulo 521 de la Ley de Sociedades de Capital introducido por la Ley
25/2011 que regula la participacion a distancia en la Junta General.

El objeto de la citada Ley es, entre otros, facilitar y promover el ejercicio
del derecho de voto de los accionistas de sociedades cotizadas asi como
suprimir los obstaculos que dificultan el voto entre los que se
encuentran los obstéculos legales para la participacion electronica en las
juntas, a excepcion de los necesarios para la verificacion de la identidad
del accionista y la seguridad en las comunicaciones electronicas.

Por ello y en consonancia con el articulo 13 de los estatutos sociales, se
propone incorporar en el Reglamento la posibilidad de emitir el voto
sobre las propuestas relativas a los puntos comprendidos en el orden del
dia de cualquier clase de Junta General mediante correspondencia postal
0 mediante comunicacion electronica.

Redaccion que se propone:
“Articulo 19. Voto a distancia

De conformidad con lo que dispongan los Estatutos Sociales, el ejercicio
del derecho de voto sobre las propuestas de acuerdos correspondientes
a los puntos comprendidos en el orden del dia, podrad delegarse o
ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal o mediante
comunicacion electrénica, siempre que para tales casos la Sociedad
haya establecido procedimientos que garanticen debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto y la constancia de la
identidad y condicién de accionista o representante de los votantes, del
ndmero de acciones con las que vota y del sentido del voto o, en su
caso, de la abstencion.

En todo caso, los procedimientos establecidos para ejercitar los
derechos de delegacion o el voto por medios de comunicacion a
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D

distancia, serdn objeto de publicacién en el anuncio de convocatoria de
la Junta General y en la pagina web de la Sociedad.”

Propuesta de modificacién del articulo 20 del Reglamento
(*“Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta™):

Se propone introducir un nuevo apartado 2 renumerando el resto de
apartados del articulo 20 para recoger las previsiones del articulo 525.1 de
la Ley de Sociedades de Capital introducido por la Ley 25/2011 que
establece que para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta General
debera determinarse el niumero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporciéon de capital social representado por
dichos votos, el numero total de votos validos, el numero de votos a favor y
en contra de cada acuerdo y, en su caso, el niumero de abstenciones.

1))

Redaccion que se propone:
“Articulo 20. Adopcidn de acuerdos y finalizacién de la Junta

1. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de votos de las
acciones presentes o representadas en la Junta, correspondiendo un
voto a cada accion, salvo que por prescripcion legal deban adoptarse por
mayoria cualificada.

En particular, en el caso previsto en el el articulo 201.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, los acuerdos se adoptaran con el voto favorable
de dos tercios del capital presente o representado.

2. Para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta deberda
determinarse, como minimo, el nimero de acciones respecto de las que
se hayan emitido votos validos, la proporcién de capital social
representado por dichos votos, el niumero total de votos validos, el
numero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el
numero de abstenciones

3. El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga
constancia de la existencia de votos a favor suficientes para alcanzar la
mayoria necesaria en cada caso, sin perjuicio de las manifestaciones
que los accionistas asistentes hagan, en su caso, al Notario acerca del
sentido de su voto.

4. Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamada su

aprobacién, en su caso, por el Presidente, concluirda la celebracion de la
Junta y el Presidente levantara la sesion.”

Propuesta de modificacion del articulo 22 del Reglamento
(“Publicidad de los acuerdos™):
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Finalmente, se propone modificar el apartado 1 del articulo 22 del
Reglamento para recoger la obligacion establecida en el articulo 525.2 de la
Ley de Sociedades de Capital introducido por la Ley 25/2011 que establece
que los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran
integros en la pagina web de la sociedad dentro de los cinco dias siguientes
a la finalizacion de la junta general.

Redaccion que se propone:
“Articulo 22. Publicidad de los acuerdos

1. Con independencia de las medidas de publicidad que legal o
reglamentariamente sean exigibles en cada caso, los accionistas podran
conocer los acuerdos adoptados por la Junta General y el resultado de
las votaciones que se publicaran integros a través de la pagina Web de
la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacién de la
Junta General.

2. Cualquier accionista y las personas que, en su caso, hubieren asistido
a la Junta General en representacion de los accionistas no asistentes
podran obtener en cualquier momento certificacion de los acuerdos
adoptados.

3. Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentaran para su inscripcion
en el Registro Mercantil.

4. La Sociedad comunicara a la Comision Nacional del Mercado de
Valores los acuerdos adoptados por la Junta General, bien literalmente

bien mediante un extracto de su contenido, en el méas breve plazo
posible y, en todo caso, en el que al efecto se halle establecido.”

Barcelona, 21 de febrero de 2012.

14



